
               

 

     南方销区入梅，现货温和回调 

 

内容提要  

端午节前一周农产品整体呈现高位震荡，外盘玉米及大豆在 6 月 USDA 报告利多不足

之后，开始大幅回调。鸡蛋 9 月期价跌至前低后反弹，近月期价 07 合约已经对部分产区

现货出现贴水。截止周五，2109 合约收盘 4793 元/500 公斤，最高 4826 元/500 公斤，最

低 4711 元/500 公斤，周度涨 0.38%；鸡蛋现货价格节前稳定，节后以季节性回落为主，

销区到货及走货速度正常，产区库存小幅反弹。截止周日，主产区鸡蛋均价 4.1 元/斤，

环比上周日跌 0.1 元/斤。生猪价格持续回落，肉鸡及淘鸡价止涨回落，阶段性动物蛋白

集体弱势未改。 

近期国内豆粕及玉米价格反弹，对蛋价形成一定支撑。鸡蛋基本面来看，当前供需矛盾并

不突出。期价绝对价格偏高，但 9 月对现货升水不高。不过进入 6 月份，全国温度上升，

南方进入梅雨季节，大量绿叶果蔬菜品集中上市，令蔬菜价格承压，或对蛋价形成一定利

空。国内动物蛋白当前呈现供强需弱，生猪价格持续回落，进一步拖累蛋价；同时，蛋鸡

自身 6 月份开始整体供需环比或将趋于宽松，主要在于去年 12 月份、1 月份补栏的鸡苗

即将开产，而需求上在端午节短暂旺季后，南方将步入梅雨季节，鸡蛋的消费及存储均进

入淡季，供需或不及 4 月份紧张。因此，短期在端午节后的一段时间预计现货价格或将继

续呈现温和回落，尤其在生鲜及动物蛋白偏弱的大环境下。 

操作建议  

空单谨慎持有。 

风险提示 

饲料原料成本、新冠疫情、通胀预期。 
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一、鸡蛋期现货价格及价差变化 

本周鸡蛋期价弱势反弹，基差小幅走弱。全周蛋价整体持稳，不过节后现货有所转弱。

期价 69 价差周内微幅震荡。截止周五，2109 合约收盘 4793 元/500 公斤，最高 4826元/500

公斤，最低 4711 元/500 公斤，周度涨 0.38%，69 价差-881 元/500 公斤，环比上周跌 26

元/500 公斤。 

 图 1. 鸡蛋期货基差及月差 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 数据来源：文华财经、优财研究院 
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二、供需基本面情况 

1.鸡苗及淘汰鸡价格高位回落 

本周鸡苗价格高位稳中小幅回落，淘汰鸡价格受蛋价回落影响，小幅下跌，生猪及肉

鸡价格偏弱。截止 6 月 21 日，淘汰鸡主产区价格 5.33 元/斤，环比上周跌 0.04 元/斤，

蛋鸡鸡苗 3.82 元/羽，环比跌 0.03 元/羽。 

2.蛋禽及肉禽养殖利润转弱，但相比生猪依然十分乐观 

 图 3. 蛋鸡鸡苗及淘汰鸡价格 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 数据来源：博亚和讯 、优财研究院 

 图 4. 全国在产蛋鸡存栏量及育雏鸡补栏量 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 数据来源：博亚和讯、卓创资讯、 优财研究院 
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本周饲料原料价格环比小幅上涨，鸡蛋及淘汰鸡现货价格小幅回落，蛋鸡养殖利润持

续回落，毛鸡价格带动毛鸡养殖利润反弹至盈亏平衡点。截止 6 月 11 日，蛋鸡利润 33.26

元/羽，环比上周跌 5.71 元/羽，毛鸡利润 0.09 元/羽，环上周涨 0.13 元/羽。 

 

 

3.猪价带动动物蛋白价格高位回落 

本周猪价持续回落，周末部分地区略有企稳但整体仍然偏弱。白羽肉鸡价格本周略有

反弹，毛鸭价格偏弱。截止 6 月 11 日，全国 22 个省市平均生猪价格 15 元/公斤，环比上

周跌 0.98 元/公斤，白羽肉鸡 8.83 元/公斤，环比涨 0.02 元/公斤，毛鸭价格 8.05 元/

公斤，环比跌 0.26 元/公斤。 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

图 5.蛋鸡、毛鸡养殖利润 

   

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 数据来源：博亚和讯、优财研究院 
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 图 6.主要动物蛋白价格及价差 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 数据来源：博亚和讯、 优财研究院 
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三、总结及展望 

近期整个商品情绪有所转弱，宏观氛围偏空，市场交易输入性通胀预期缓和。鸡蛋期

价环比一季度来看，基差已经不是十分极端，远月期价虽然绝对价格偏高，但是对现货的

升水其实并不高。因此，期价可能受基差影响存在较强支撑，尤其 09 合约还是一年当中

的旺季合约，而当前期价相对现货而言反映的预期也并不过分。但近月在端午节后淡季或

跟随现货有进一步回落空间。 

远月来看，我们重点阐述的是生猪养殖恢复的一个相对较长的逻辑，当然由于本年度

饲料成本不断抬升，尤其是玉米价格较前期出现较大幅度的上涨，而玉米又是养殖的主要

原料，对整个养殖成本的推升亦比较明显，因此全年 3800 附近的养殖成本仍然可能是相

对较强的支撑。操作上，短期重点关注端午节前的现货低点的位置，短期整体生鲜及猪肉

价格走弱，或带动蛋价小幅回落。单边近月合约谨慎偏空配置，预计下跌空间可能也比较

有限。或持有空 08 多 09 套利操作。
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重要声明 

分析师承诺 

本人以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告清晰准确地反映了本人的研

究观点。本人不曾因也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接接收到任何形

式的报酬。 

免责声明 

1. 本报告发布的信息均来源于第三方信息提供商或其他已公开信息，但金信期货对这

些信息的准确性及完整性不作任何保证。 

2. 本报告的观点、见解及分析方法，仅反映研究人员于发出本报告当日的判断，可随

时更改且不予通告，并不代表金信期货或其附属机构的立场。报告内容仅供参考，报告中的

信息或所表达的意见并不构成对任何人的投资建议，投资者据此投资，风险自担，金信期货

不对因使用本报告信息、建议、观点而引致的损失承担任何责任。 

3. 本报告旨在与金信期货特定客户及其他专业人士交流信息，分享研究成果，版权归

金信期货所有，未经金信期货书面授权，任何人不得对本报告进行任何形式的发布、复制，

修改。如引用、刊发，需注明出处为“金信期货”。 

4. 金信期货研究院提醒广大投资者：期市有风险 入市需谨慎！ 

 


