
               

 

   

 焦煤为谁燃 
 

 

周一归来开盘即飙涨，焦煤主力合约一度涨近 13%至 3259.5元/吨，创下 2205

合约新高，情绪释放后有一定回落，但整体仍维持偏强震荡。焦煤主连前高 3878.5

元/吨。 

疯狂的行情总孕育于过热的环境，而当下即是如此，无论国内还是海外，市

场形势一片火热。 

海外市场，俄乌战争的影响对全球供应链的稳定、安全，对双焦而言，最直

接的冲击就是短期内俄罗斯煤的出口遇阻，导致买家被动转向其他主产国，如澳、

美、加，来寻找替代资源，在全球焦煤市场形成供需错配，推动了海外焦煤价格

攀升；间接的影响是原油价格的飙升，或在未来一段时间内拉高运输成本，也对

焦煤这类远途运输的资源形成成本支撑。 

国内市场，近期安全、环保检查严格，节后煤矿快速复产后正在逐步接近可

用产能的生产能力天花板，高利润也无法改变供应边际增量收缩的趋势，这也意

味着供给端的弹性已然不足，而需求端钢厂复产仍在路上，220 的铁水日产焦煤

已然进入紧平衡状态，目前尚有冬残奥、两会、采暖季等因素限制生产，进入 3

月下旬以后呢？ 
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图 1：焦煤期货主力合约走势 

 

 

 

 

 

图 2：焦煤总库存 

 

 

 

 

 

资料来源：Mysteel，优财研究院 
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