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基本面情况
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• 每当钢厂努力的压降一轮焦炭价格，焦煤都更努力的下跌

• 稳定且相对丰厚的利润 + 过剩的产能 = 稳定且富余的供给

• 成材的旺季被充分证伪，终端需求疲软，跌跌不休的行情下不仅出货困难，同时钢
厂的利润情况普遍较差

• 出货困难+利润持续收缩 = 钢厂内卷到接连减产 + 补库需求消失 = 原料需求见顶

• 那么请注意，在充足的供给环境下，本身就缺乏投机需求分担压力，随着刚需也开
始见顶回落，意味着原料的供需天平进一步向过剩一端倾斜，买方议价能力强化，
价格下跌预期将被计入盘面

• 从现在来看，现货已经下跌200元/吨，当前焦化整体利润还有近200元，考虑到成
本仍未企稳，因此仍维持之前报告的观点，即：

盘面至少可以交易到产地跌价400元/吨，请关注2309合约焦炭2240元/吨的目标。

全国焦化企业平均利润
日期              本日      环比
4月21日        172          14
4月20日        158          14
4月19日        144          11
4月18日        133        -67
4月17日        200          13
4月14日        187          13
4月13日        174          11

主流贸易商建材日成交量：
本周四：15.50万
本周三：14.49万
本周二：17.28万
本周一：21.85万
上周五：18.02万
上周四：14.07 万
上周三：15.44万
上周二：19.51万
上周一：16.39万

上周均值：16.69万
上月均值：17.20万
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红圈为被交易的价位



谢谢大家！
金信期货 研究院
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