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焦 炭

品种 周观点 思路

焦炭

需求：247家钢铁水日产量万吨247（-2），247家钢厂焦炭库存可用天数10.6天（-0.1)。

震
荡
偏
强

供给：全样本焦化厂产能利用率76.5%(+0.1%)，焦化厂均产量70.3万吨(+0.1)，247家钢厂日均
焦炭产量46.6万吨(-)。

库存：焦炭总库存829.6万吨(-21.2)，全样本焦化厂库65万吨(-8.2)，主要港口库存192万吨(-
3.5），247家钢厂库存572.6万吨(-9.5)。

利润：吨焦利润-91元/吨(-47)。

总结：煤矿产地事故不断，安监压力释放仍需时间，产地供给依然偏紧。海外焦煤价
格大涨，蒙煤进口量存在瓶颈，难以形成进口补充。供给支撑下焦煤价格短期偏强。
焦化面临亏损压力，低库存、高刚需的背景下或借去产能炒作顺势提涨第三轮，但预
期层面需求预计见顶下滑，加上下游利润所剩无几，上方空间有限，因此三轮以上的
价格难以交易。

数据来源：iFind、钢联、掌上煤焦、金信期货



螺 纹

品种 周观点 思路

螺纹

需求：钢联口径周度表观需求199万吨（-102），全国建材成交日均15.8万吨。

震
荡
偏
弱

供给：钢联口径螺纹产量254.3万吨（-9.2），长流程产量228万吨（-5.5），短流程产量26.3万
吨（-3.8）。

库存：总库存709万吨（+55），社会库存501万吨（+23），钢厂库存207万吨（+33）。

利润：01盘面钢厂利润-291.3元/吨，钢联口径高炉螺纹利润-399元/吨。

总结：低利润、低产量、低库存，节内需求季节性下滑，目前终端需求依然偏弱，难
以承接成材价格上探，高成本挤压下钢厂利润压缩明显，等待最后一根稻草落下触发
负反馈减产。

数据来源：iFind、钢联、掌上煤焦、金信期货



黑 色 产 业 假 期 事 件 一 览

数据来源：iFind、钢联、掌上煤焦、金信期货

• 中国9月官方制造业PMI为50.2，前值49.7，重返扩张区间；官方非制造业PMI为51.7，前值51，非制

造业扩张力度有所增强；

• ETT公司自2023年9月30日后终止边境长协合同，后期ETT公司愿意在交易所交易框架内与国内各贸易

企业继续合作。据Mysteel与口岸部分主要进口商沟通交流获悉，四季度坑口合同正常执行，仍是仅

有个别企业可签订，蒙5#原煤四季度坑口基准价格较三季度上涨1.17美金/吨至94.00美金/吨；

• 据彭博社报道，知情人士透露，几家大型钢厂已将所有的定期采购委托给中国矿产资源集团有限公司，

该央企正在与力拓集团和其他主要矿商就明年的铁矿石供应进行谈判；

• 据普氏价格指数数据显示，截至10月6日（周五），澳洲峰景煤FOB价358.25美元，较上周五上涨

25.25美元，CFR价372.4美元，较上周五上涨25美元,较上月初比较上涨90.6美元。



焦 煤 供 需 存
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假期内产区仍有几起煤矿事故发生，虽
然规模不大，但影响较坏，或拖慢产地
复产进程；

煤矿库存持续去化至低位，目前煤矿订
单情况较好，有较强挺价意愿，四季度
长协煤价普涨100-200元/吨；

海外市场，受日韩、印度等国强需求拉
动下，海运煤价格飙涨，进口窗口彻底
封闭；

本次假期口岸闭关，蒙方正式通知取消
边境长协，全力支持拍卖模式，目前仅
少部分大买家可执行坑口长协，四季度
长协价微涨。

图一：煤矿权重开工 图二：原煤库存

图三：甘其毛都口岸通车 图四：煤矿利润
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焦 炭 供 需 存

数据来源：iFind、钢联、掌上煤焦、金信期货

山西发文清退4.3米焦炉产能，预计中下
旬开始正式开始集中出清，短期影响有限，
预期减产；

下游高需求下焦炭库存去化顺畅，加上原
料侧价格坚挺，焦化依然陷于亏损危机，
有提涨第三轮的意愿；

当前钢厂亏损逐渐加深，但最后一根稻草
还未落下，高铁水产量仍在延续，对于原
料来说存在一定支撑，但后续需求下滑预
期较强。

图五：焦企库存 图六：焦炭日产

图七：钢厂库存可用天数 图八：铁水日产
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螺 纹 供 需 存
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图九：表观需求 图十：螺纹产量

图十一：螺纹库存 图十二：焦钢利润

假期期间表需季节性回落；但整体仍同
比偏低；

当前螺纹亏损持续加深，钢厂生产意愿
进一步下滑；

库存季节性累积，低产量下难出现大幅
累库；

地产需求未见起色，今年仍是一个没有
明显淡旺季的年份。

近期行情主要是低利润下跟随原料成本
波动，自身基本面驱动不强。

关注钢厂利润是否逐步接近减产边界，
警惕负反馈。
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重 要 声 明
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