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产 业 图 谱
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豆 粕

品种 周观点 思路

豆粕

供需：

USDA：截至9/1，美国旧作大豆库存总量为2.68亿蒲式耳，高于市场预期的
2.42亿蒲式耳

偏
空

USDA：截至10/1，美豆收割率23%，美豆优良率52%

AgRural：截至9/28，巴西2023/2024年度大豆种植率达5.2%

国内：截至10/6，大豆周度压榨量86.53万吨，环比-101.91万吨

库存： 截至10/6，豆粕库存77.35万吨，环比-1.08万吨

价格： 截至10/9，沿海地区豆粕现货价格4340-4480元/吨，华东基差01+470

总结：假期美豆季度库存数据高于预期，优良率超预期反弹，CBOT大豆下跌幅度3%，

节后开盘国内豆粕补跌。整体来看，巴西播种进度较快，美豆出口进度偏慢，国内基

差收缩，维持偏空观点，等待周五USDA10月供需报告指引方向。

数据来源：金信期货        市场有风险 入市需谨慎



油 脂

品种 周观点 思路

油脂

供需：

ITS：马来西亚9月1-30日棕榈油产品出口量为1,299,187吨，较上月同期的
1,201,488吨增加8.1%

偏
空

Gapki：印尼7月棕榈油出口量为352万吨，同比增加21.8%;7月棕榈油和棕榈仁
油总产量为477万吨;库存为313万吨

库存：
截至10/6，棕榈油库存85.85万吨，环比+12.41万吨

截至10/6，豆油库存102.67万吨，环比+2.03万吨

价格： 截至10/9，华东豆油基差01+550，华南棕榈油基差01+20

总结：假期原油大跌，带动美豆油、马棕油下跌5%左右，节后开盘国内油脂补跌。国

内库存依旧偏高，成交一般，周二9月MPOB供需报告市场预计马棕大幅累库，棕榈油上

方受到产地累库和印度进口放缓的压制，短期油脂偏空，长期关注厄尔尼诺炒作。

数据来源：金信期货        市场有风险 入市需谨慎



美 豆 产 区

截至10/1，美豆优良率52%，环比+2%，市场预期50%；美豆收割率23%。

数据来源：USDA、金信期货        市场有风险 入市需谨慎
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美 国 供 需

路透公布对USDA10月供需报告的预测：美国2023/24年度大豆单产料为49.9蒲式耳/英亩，预估区

间介于49.5-50.4蒲式耳/英亩，USDA9月月报预估为50.1蒲式耳/英亩。美国2023/24年度大豆期

末库存为2.33亿蒲式耳，预估区间介于2.06-2.71亿蒲式耳，USDA9月月报预估为2.2亿蒲式耳。

数据来源：USDA、金信期货        市场有风险 入市需谨慎



国 内 库 存

Ø 假期部分油厂停机，压榨量
明显回落，豆粕库存为77万
吨，较节前变动不大。整体
供应充足，现货价格和基差
继续下调。

Ø 油脂库存节后大幅累库，其
中豆油102.7万吨，棕榈油
85.6万吨，历史同期高位。
油脂整体库存充足，成交一
般。

数据来源：钢联、金信期货        市场有风险 入市需谨慎
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饲 料 需 求

数据来源：钢联、金信期货        市场有风险 入市需谨慎
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马 来 供 需

彭博和路透预计9月MPOB报告马来西亚棕榈油继续增产，出口环比增加，同比来看历年低位，整

体库存水平上升到240万吨左右。
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印 尼 供 需

印尼7月供需数据亮眼，增产季大幅降库，得益于6-7月的高出口量，对应之前印度连续两个月的

高进口量。印尼产地棕榈油库存历年低位，尽管马来西亚还在累库，整体库存压力不大。

数据来源：GAPKI、金信期货        市场有风险 入市需谨慎
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印 度 进 口

印度8月棕榈油继续大量进口112万吨，创9个月以来最高水平，按此推测印度8月植物油总库存仍

处高位，国内棕榈油大幅累库。同时在连续两个月的大量补库后，9-10月是否会减少进口，对应

产地出口转弱。
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生 物 柴 油

EIA报告显示美原油消费疲软，加息预期打压原油，假期原油大跌是带动外盘美豆油、马棕油大幅

回落的主要因素，POGO价差回升，生柴掺混利润减少，国内油脂节后开盘补跌。

数据来源：iFind、金信期货        市场有风险 入市需谨慎
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重 要 声 明
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