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黑 色 产 业 事 件 一 览

数据来源：iFind、钢联、掌上煤焦、金信期货

• 杭州：住房限购范围调整为上城区、拱墅区、西湖区、滨江区；

• 上期所发布关于调整螺纹钢期货品种相关合约交易手续费的通知。经研究决定，自2023年10月17日

交易（即10月16日晚夜盘）起：螺纹钢期货RB2410合约交易手续费调整为成交金额的万分之三，日

内平今仓交易手续费调整为成交金额的万分之三。；

• 焦化集体提涨第三轮，但主流钢厂仍未回应，下游存抵触情绪；

• 10月16日据内蒙古能源局信息，自10月15日零时至次年4月14日24时，各露天煤矿严格落实采暖季

“晚八早十”夜间禁采要求。Mysteel调研获悉，乌海地区多数露天煤矿仍处于停产状态，且自2.22

煤矿事故后为保安全露天煤矿均未恢复夜间生产，此次禁止夜间开采对乌海炼焦煤总体产量无明显影

响。



焦 炭

品种 周观点 思路

焦炭

需求：247家钢铁水日产量万吨246（-1），247家钢厂焦炭库存可用天数10.6天（-)。

震
荡

供给：全样本焦化厂产能利用率76.6%(-)，焦化厂均产量70万吨(-0.3)，247家钢厂日
均焦炭产量46.9万吨(+0.3)。

库存：焦炭总库存830.7万吨(+1.2)，全样本焦化厂库71万吨(+6)，主要港口库存
194.6万吨(+2.6），247家钢厂库存565.2万吨(-7.4)。

利润：吨焦利润-104元/吨(-13)。

总结：焦煤供应端环比有一定增量，但释放缓慢，且可预期的幅度不大，持续偏紧的
供给支撑焦煤价格偏强运行。焦炭短期供给主要受利润压制，后续随着退产能政策落
地，有进一步减产预期，目前产销基本平衡。下游由于亏损加深，对焦炭提涨抱有抵
触情绪，但目前刚需仍在高位，减产力度尚不足以支撑负反馈的落地。

数据来源：iFind、钢联、掌上煤焦、金信期货



螺 纹

品种 周观点 思路

螺纹

需求：钢联口径周度表观需求269万吨（+70），全国建材成交日均13.8万吨。

震
荡
偏
弱

供给：钢联口径螺纹产量252.8万吨（-1.5），长流程产量226.1万吨（-1.9），短流
程产量26.7万吨（+0.4）。

库存：总库存693万吨（-16），社会库存483万吨（-18），钢厂库存209万吨
（+2）。

利润：01盘面钢厂利润-209.1元/吨（+82.2），钢联口径高炉螺纹利润-423.58元/吨。

总结：低利润、低产量、低库存、低需求的大格局下，螺纹本周基本面矛盾不突出，
目前终端需求依然偏弱，难以承接成材价格上探，高成本挤压下钢厂利润压缩明显，
还是等待最后一根稻草落下触发负反馈减产。

数据来源：iFind、钢联、掌上煤焦、金信期货



焦 煤 供 需 存

数据来源：iFind、钢联、掌上煤焦、金信期货

事故开始有所减少，但安监压力的释放
还需时间，煤矿缓慢复产，后续还有一
定增产空间；

煤矿库存维持低位，目前煤矿订单情况
仍然较好，有较强挺价基础；

海外市场，受日韩、印度等国强需求拉
动下，海运煤价格持续上涨，进口窗口
彻底封闭；

假期过后蒙煤通车逐步恢复正常，离常
态化水平还有差距，但上方瓶颈已见。

供给侧后续还有一定环比增量，但弹性
不大。

图一：煤矿权重开工 图二：原煤库存

图三：甘其毛都口岸通车 图四：煤矿利润
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焦 炭 供 需 存

数据来源：iFind、钢联、掌上煤焦、金信期货

焦炭提涨不顺，受高成本制约，焦化利润
不佳，生产意愿不高，加上逐步去产能，
日产预计逐步走低；

目前产需基本匹配，焦化、钢厂库存持稳
运行；

当前钢厂亏损逐渐加深，对焦炭提涨存在
抵触情绪，若提涨落地也可能导致钢厂进
一步减产。

图五：焦企库存 图六：焦炭日产

图七：钢厂库存可用天数 图八：铁水日产
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螺 纹 供 需 存

数据来源：iFind、钢联、掌上煤焦、金信期货

图九：表观需求 图十：螺纹产量

图十一：螺纹库存 图十二：焦钢利润

节后需求季节性反弹，但同比仍然偏低，
反应当前建材需求依旧低迷；

当前螺纹亏损持续加深，钢厂生产意愿
不高，不高今年钢厂也多将产线转产，
因此目前产量的弹性也不大；

地产前端需求未见起色，今年仍是一个
没有明显淡旺季的年份。

经济数据反映政策放开后居民购房意愿
有所回升，但仍需关注持续性以及销售
改善对前端需求的传导周期问题。

近期行情主要是低利润下跟随原料成本
波动，自身基本面驱动不强。

图九：表观需求 图十：螺纹产量

图十一：螺纹库存
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重 要 声 明
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