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棉花

品种 周观点 思路

棉花

供给：

采摘：截至11/9，全国棉花采摘进度87%，交售占已采摘的比例为75.4%

偏
空

加工：截至11/13，轧花厂当日加工新棉7.36万吨，累计加工新棉225.89万吨

抛储：截至11/10，本轮抛储累计成交85.7万吨，成交均价16161元/吨

需求： 截至11/10，棉纱厂开机负荷为49.7%；棉布开机为54.4%

库存： 截至11/10，纺纱厂原料库存为28.4天，成品库存32天
截至11/10，织布厂棉纱库存为5.6天，织布厂全棉坯布成品库存32.2天

价格： 截至11/13，新疆籽棉主流收购价7.2-7.3元/公斤

总结：基本面来看，当下市场仍然是弱需求主导，下游继续亏损，成品库存堆积，抛
储成交率较低。本轮政策抛储停止后，供应压力有所减轻，短期跌势或放缓，中长期
仍然偏空，关注成品去库进程。

数据来源：金信期货     市场有风险，投资需谨慎



收购高峰已过

数据来源：iFind、钢联、金信期货     市场有风险，投资需谨慎
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籽棉价格下跌

数据来源：中国棉花信息网、金信期货     市场有风险，投资需谨慎



政策抛储结束

数据来源：中国棉花信息网、金信期货     市场有风险，投资需谨慎
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内外价差走扩

数据来源：iFind、金信期货     市场有风险，投资需谨慎
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纺纱利润亏损

截至11/13，由于纱线价格的持续下跌，国内纺纱利润再度走低，纺企连续亏损6个月。

数据来源：iFind、金信期货     市场有风险，投资需谨慎
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下游开工下滑

数据来源：TTEB、金信期货     市场有风险，投资需谨慎
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成品继续累库

数据来源：TTEB、金信期货     市场有风险，投资需谨慎
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棉花工商库存

数据来源：iFind、金信期货     市场有风险，投资需谨慎
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美国供需

数据来源：USDA、金信期货



巴西供需

数据来源：USDA、金信期货



中国供需

数据来源：USDA、金信期货



主要结论

数据来源：USDA、金信期货

基本面来看，当下市场仍然是弱需求主导，下游继续亏损，成品库存堆积，抛储成交率较低。本轮
政策抛储停止后，供应压力有所减轻，短期跌势或放缓，中长期仍然偏空，关注成品去库进程。
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重要声明

本报告所采用的数据均来自合规渠道，分析逻辑基于分析师的职业理解。分析师以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告清晰准确地
反映了分析师的研究观点，力求独立、客观和公正，结论不受任何第三方的授意或影响。分析师不曾因也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点
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当自行关注相应的更新或修改。 
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