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品种 周观点 思路

纯碱

供给：上周纯碱开工率89.03%，环比+4.35%，周度纯碱产量69.31万吨，环比3.39万
吨（+5.14%），其中重碱产量39.35万吨，环比+2.71万吨（+7.4%），轻碱产量
29.96万吨，环比+0.68万吨（+2.32%）；

震
荡
上
行

需求：截至上周五，纯碱表观总需求73.02万吨，环比-2万吨（-2.67%），重碱表需
40.01万吨，环比+0.53万吨（+1.34%），轻碱表需33.01万吨，环比-2.53万吨（-
7.12%）；
库存：纯碱企业周度库存40.59万吨，环比继续下降3.71万吨（-8.37%）；其中重碱
库存12.76万吨，环比-0.66万吨（-4.92%），轻碱27.83万吨，环比-3.05万吨（-
9.88%）；
利润：近期纯碱利润有所好转，成本端变化不大，但期现联动支撑明显，氨碱法利润
672.54元/吨，环比+160.26元/吨（+31.28%），联碱法利润1015.6元/吨，环比+65元
/吨（+6.84%）；

结论：近期纯碱企业利润情况良好，开工率走高，产量处于历史较高位置，且远高于
历史同期；需求端整体表现尚可，期现联动，成交重心部分上移，现货价格提涨，下
游补库带动订单增加。

数据来源：钢联、金信期货市场有风险 入市需谨慎

纯碱
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品种 周观点 思路

玻璃

供给：国内玻璃生产线共计307条(20.5万吨/日），新增3条产线至255条；上周全国浮
法玻璃开工率82.69%，环比+0.61，产量120.68万吨，环比+0%，同比+7.17%；光伏
玻璃开工率维持93.89%；

偏
弱
震
荡

需求：上周浮法玻璃表观需求上涨至128.57万吨，环比+4.3万吨（+3.46%）；

库存：样本企业总库存3899.1万重箱，环比-157.6万重箱，环比-3.88%，同比-45.7%。
折库存天数16.2天（-0.6）；
利润：浮法玻璃周均利润389.3元/吨，环比-56.67元/吨，其中煤炭法利润319元/吨（-
61），石油焦法利润547元/吨（-64），天然气法利润302元/吨（-45）；

结论：玻璃表观需求有所增加，库存减少。目前地产以竣工为主，刚需存在一定韧性，
多数从业者对未来信心不足，企业报价松动。预计本周开工变化不大，产量相对稳定，
样本企业库存稳定，需求端受地产开工影响较大，预计短期内玻璃自身基本面偏弱，
需警惕成本端纯碱大幅扰动风险。

数据来源：钢联、金信期货市场有风险 入市需谨慎

玻璃
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