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展望三季度，政策信号、价格信号和外部信号有望陆续明朗，预计市场流动性在三中全会
后明显改善，在三大信号明确后，市场拐点将出现，短线适合观望，中线战略底线看多。
策略上建议：弱势观望，中期预期震荡。
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白银
美国通胀和经济情况具有韧性。前期市场对于联储降息的预期有所回落。短期来看贵金
属上行驱动乏力，存在一定回调风险，但在海外局势存在风险的背景下，不宜进行逢高
抛空操作。策略上高抛低吸为主。
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供给增量，终端偏弱，铁水小幅下行，基本面偏宽松，但当下宏观预期仍偏强，近期震
荡加剧；技术上今日大跌3.8%，弱势难改，短线转为震荡偏空思路。
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铁矿
本周发运回升，到港有所回落，重回累库态势，而铁水再度下移，供需宽松格局未改，
但需要关注宏观引导，预期偏强；技术面高位收阴，短线转为震荡思路。
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玻璃
在地产政策刺激之下，现货产销迎来脉冲式好转之后再度转弱，本周延续累库态势，除
天然气其他产线仍有利润；技术面上日线级别仍在宽幅波动区间，维持震荡思路。
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隆众数据显示，纯碱产量环比减2.31%，碱厂库存环比增1.77%，本周延续累库，基本面
偏宽松；技术面上,今日大跌4.07%，领跌商品，短线转为震荡偏空思路。
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橡胶
国内外产区开割推进，原料价格继续回落，全钢轮胎替换市场表现弱势，半钢轮胎库存
增加，短期天胶进入供增需弱阶段，盘面震荡偏空。
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红枣
红枣处于需求淡季，现货价格偏弱。未来一周阿拉尔、阿克苏晴有时多云，高温天气有
所缓解，增产预期尚未改变，盘面破位下跌，关注天气对坐果的影响。
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生猪
近日现货价格在二育抄底支撑下有所回升，市场情绪有所好转，从中长期看，7月供应同
比缩量逐步开始兑现，看好三季度猪价。

数据来源：iFind、金信期货GOLDTRUST FUTURES 观点仅供参考，投资有风险，入市需谨慎



谢谢大家！
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本报告所采用的数据均来自合规渠道，分析逻辑基于分析师的职业理解。分析师以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告清晰准确地反映了分
析师的研究观点，力求独立、客观和公正，结论不受任何第三方的授意或影响。分析师不曾因也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接获得
受任何形式的报酬或利益。
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