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受到关税政策的影响，导致全球股市大幅下挫，A股短期走势明显空头占有优势。政策面上，
中央汇金表示再次增持ETF，坚决维护资本市场平稳运行，继续对市场进行呵护，但关税政
策的加码导致全球经济衰退预期升温；总体上，我们认为股指短期依然受制于加关税的负面
影响，短期走势继续呈现偏弱格局。
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黄金
特朗普主导的关税贸易战虽导致黄金价格短期回调，但从长期来看，黄金上涨的核心驱动因
素并未改变。
全球经济不确定性、央行购金、通胀与货币宽松预期以及投资需求等因素将共同推动黄金价
格在回调后迎来新一轮上涨行情。投资者应密切关注全球经济形势、央行货币政策以及贸易
战进展等关键因素，把握黄金投资机会，同时注意控制投资风险，合理配置黄金资产。
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当下钢厂处于复产周期，短期刚需补库或对价格产生支撑，但中长期仍受制于产能扩张
带来的压力。贸易摩擦虽未直接影响铁矿，但或间接造成出口下滑以及钢材外需的走弱，
压低钢材估值，打击复产信心。虽然黑色系价格国内主导，但风险偏好下滑依然会造成
资金出逃。后续可进一步关注国内政策出台情况，若国内有较大的托底政策，或产生一
定支撑。技术上看，指标双死叉，今日低开后弱势运行，短期震荡思路看待。
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玻璃
短期供应处于低位，现货产销有所好转，但需求的持续性仍待观测；近期干扰盘面的因
素主要在风险事件的影响上，情绪端利空。技术面上，均线死叉，今日低开后小幅反弹，
震荡思路看待，严控风险。
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尿素
尿素检修装置复产，供应端压力预期增加，下游需求存走弱预期;尿素库存季节性去库但
整体略偏高;成本支撑偏弱，短期来看，当前尿素日产维持高位，工业需求预期走弱，农
业春季施肥需求即将收尾，供需依旧偏宽松，谨慎追涨。
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豆油
美国对等关税后，我国自4月10日对所有美国进口商品加征34%关税，关税风波下全球恐
慌情绪上升，大类资产普跌。当前处于巴西大豆出口期，二季度国内大豆供应有保障，
关税更多影响09合约。国内油脂在原油暴跌影响下整体走弱，油脂油料表现为粕强油弱，
技术面上，MACD及短期均线死叉，短期盘面偏空。
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分析师承诺
作者为金信期货有限公司投资咨询团队成员，具有中国期货业协会授予的期货投资咨询执业资格。分析逻辑基于公开信息和合理假设进行分析和阐述，作者
以勤勉的职业态度，力求客观地出具本报告，结论不受任何第三方的授意或影响。
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