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玻璃期货为什么涨不动呢？

主要由以下几方面原因导致：

1.供需格局相对宽松：虽然产线有一定的波动，但整体供应仍存在变化，部分产线的点火等使得供应
有增加的预期。而下游需求分化明显，周末起沙河产销有较大削弱，阶段性投机补库需求下滑，华
东受天气等因素影响出货相对放缓，整体需求增长较为缓慢，难以对价格形成有力支撑。供需的这
种状况使得市场处于相对宽松的格局，限制了玻璃期货价格的上涨。

2.库存压力仍存： 截止4月17日当周，全国浮法玻璃样本企业总库存6507.8万重箱，环比减少12.5万
重箱，下降0.19%，整体库存依旧处于高位。高库存意味着市场上玻璃的供应量较大，在需求没有大
幅提升的情况下，库存的消化需要时间，这对玻璃期货价格形成了压制，使价格缺乏上涨动力。

3.缺乏有力的上涨驱动因素：从近期情况来看，没有出现能推动玻璃期货价格上涨的重大利好因素，
如大规模的政策刺激、需求的集中爆发等。市场缺乏新增驱动，更多是处于一种弱势震荡的状态，
导致玻璃期货价格难以出现上涨行情。
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特朗普于当地时间周四表示，美国和中国之间针锋相对的关税上调可能即将结束；在这样的情况下，
以沪指为首的大盘权重股力挺指数，以中证1000的中小盘股，短期围绕5550-5750区间震荡为主。
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中美之间贸易关税水平之高，已经超越了实质贸易的范畴，更多影响的是市场情绪。特朗普政策高
度不确定性、随意性，短期一系列行为严重损伤美元信用，全球贸易形势进一步恶化，世界经济衰
退预期增强。宏观大要素较为动荡，对黄金等贵金属具有重大利多作用。
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当下钢厂处于复产周期，短期刚需补库或对价格产生支撑，但中长期仍受制于产能扩张带来的压力。
贸易摩擦虽未直接影响铁矿，但或间接造成出口下滑以及钢材外需的走弱，压低钢材估值，打击复
产信心。虽然黑色系价格国内主导，但风险偏好下滑依然会造成资金出逃。后续可进一步关注国内
政策出台情况，若国内有较大的托底政策，或产生一定支撑。技术上看，今日再度下行，短期震荡
偏空思路看待。
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当下日融处于较低位置，现货产销虽有所好转，但厂库仍在高位，下游深加工订单补库动力不强，
需求持续放量仍待地产刺激效果显现或重大政策出台。技术面上，今日盘面大幅下挫，跌破前期整
理平台，短期转为震荡偏空思路。
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技术解盘-豆一
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国产大豆主要用于食品加工，且长期处于供过于求状态，国产大豆同进口大豆相比缺少油用压榨竞
争力。随着近日豆一期货强势反弹，内外大豆价差快速扩大，缺少压榨需求提振的国产大豆很难以
长时间保持高位运行。
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