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                                               2025年4月24日为什么黄金下跌而白银上涨？

 
1.黄金价格下跌，主要是因为前期涨幅过大，积累了较多获利盘。4月22日现货黄金价格首次突破
3500美元/盎司的历史高位，大量投资者选择获利了结 ，引发抛售潮。同时，市场避险情绪降温，特
朗普改口称“无意解雇鲍威尔”，缓解美联储独立性担忧，俄乌冲突也现缓和迹象，投资者不再大
量涌入黄金避险。另外，美元反弹，美联储释放“鹰派信号”，美元指数回升至98.95，以美元计价
的黄金价格受到压制。

 
2.白银上涨则得益于自身供需关系的变化。在供应端，白银矿产开采增速缓慢，且回收量有限，导致
供应相对紧张。需求端却十分强劲，白银在工业领域应用广泛，在太阳能、电动汽车、半导体等行
业需求持续攀升。全球对清洁能源的重视，使得太阳能产业发展迅猛，白银作为光伏电池的关键材
料，需求随之大增。从投资角度来看，金银比价处于高位，白银相对黄金被低估，吸引投资者买入
白银，推动价格上涨 。
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今日三大指数走势继续分化，沪指收阳，深成指、创业板和中证1000收阴调整明显；政策面，外交
部否认中美就关税进行磋商谈判；技术上，股指短线走势预期从强势震荡改为弱势震荡走势。

技术解盘-股指期货
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避险情绪短期退潮，黄金前期累计涨幅过大，获利盘较多，短期面临技术性回调。美元信用受损的
大背景下，中长期上行逻辑未改。黄金经过昨天大幅调整，今天有所企稳，大概率短线的低点已现，
接下来几天可能会有震荡，随后再度上行。
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当下钢厂处于复产周期，短期刚需补库或对价格产生支撑，但中长期仍受制于产能扩张带来的压力。
贸易摩擦虽未直接影响铁矿，但或间接造成出口下滑以及钢材外需的走弱，压低钢材估值，打击复
产信心。虽然黑色系价格国内主导，但风险偏好下滑依然会造成资金出逃。后续可进一步关注国内
政策出台情况，若国内有较大的托底政策，或产生一定支撑。技术上看，今日高位回落，短期转为
震荡思路。
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当下日融处于较低位置，现货产销虽有所好转，但厂库仍在高位，下游深加工订单补库动力不强，
需求持续放量仍待地产刺激效果显现或重大政策出台。技术面上，上攻乏力，今日收阴，短期按震
荡思路看待，等待右侧信号显现。
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技术解盘-豆一
GOLDTRUST FUTURES CO.，LTD

当前巴西新季大豆收割已经接近尾声，且丰产格局已定，未来几个月的出口量创下历史记录，在巴
西大豆供应的影响下，国内供应并不紧张，预计豆一价格上方空间也较为有限。
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