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热点聚焦
GOLDTRUST FUTURES CO.，LTD
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                                              生猪期货价格暴跌原因分析
 
2025年4月24日，生猪期货市场出现暴跌行情，主力2509合约日线呈大阴线形态并伴随长下影线，
2511合约也大幅下跌，日内最低价格13685元/吨 ，接近前期震荡区间下沿的两次低点。这一暴跌现
象主要由供需和市场情绪三方面因素导致。
 
从供应端来看，能繁母猪与新生仔猪数量均显示未来生猪供应量充足。官方数据显示去年12月底前
能繁母猪数量持续上升，意味着今年10月底之前生猪理论出栏量将持续处于上升趋势当中。今年3月
份新生仔猪数量上升至接近2023年的高位水平，一季度新生仔猪对应7-8-9月份生猪出栏，相应的9
月合约面临的出栏压力较大。同时，今年2 - 4月生猪压栏及二次育肥带来的体重增加和供应后移，
虽能补充二季度供应，但之后供应压力会进一步加大。
 
需求端的疲软也给价格带来下行压力。尽管五一假期临近，市场存在一定备货需求，但猪价偏高使
得消费者购买意愿下降，部分消费者选择其他肉类替代品，并且当前处于消费淡季，居民日常猪肉
消费需求平稳，难以有效拉动猪价。
 
此前生猪期货价格因饲料价格上涨、生猪压栏增重和二次育肥等因素出现上行，但这些利多因素在4
月24日已阶段性兑现。随着市场对增产周期中供应压力担忧加剧，生猪期货价格最终出现暴跌 。
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今日三大指数走势继续分化，沪指收阳，深成指、创业板和中证1000收阴调整明显；政策面，外交
部否认中美就关税进行磋商谈判；技术上，股指短期是个复杂的震荡格局，昨天低点相对重要，在
此之上仍有上冲的能力，下破则意味着弱势。

技术解盘-股指期货
GOLDTRUST FUTURES CO.，LTD
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避险情绪短期退潮，黄金前期累计涨幅过大，获利盘较多，短期面临技术性回调。美元信用受损的
大背景下，中长期上行逻辑未改。从技术的角度来看，黄金昨天的低点是个关键点，在此之上震荡，
那么短期大概率会有新高，而一旦下破此低点意味着调整级别扩大。
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技术解盘-黄金
GOLDTRUST FUTURES CO.，LTD
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当下钢厂处于复产周期，短期刚需补库或对价格产生支撑，但中长期仍受制于产能扩张带来的压力。
贸易摩擦虽未直接影响铁矿，但或间接造成出口下滑以及钢材外需的走弱，压低钢材估值，打击复
产信心。虽然黑色系价格国内主导，但风险偏好下滑依然会造成资金出逃。今日政治局会议暂无实
质性利好释放，情绪端偏弱。技术上看，今日再次下行，短期维持区间宽幅震荡思路。
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技术解盘-铁矿
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当下日融处于较低位置，现货产销虽有所好转，但厂库仍在高位，下游深加工订单补库动力不强，
需求持续放量仍待地产刺激效果显现或重大政策出台。技术面上，今日再度收阴破低，短期转为震
荡偏空思路。
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技术解盘-玻璃
GOLDTRUST FUTURES CO.，LTD
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技术解盘-豆一
GOLDTRUST FUTURES CO.，LTD

当前巴西新季大豆收割已经接近尾声，且丰产格局已定，未来几个月的出口量创下历史记录，在巴
西大豆供应的影响下，国内供应并不紧张，预计豆一价格上方空间也较为有限。
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