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氧化铝期货跌跌不休，底在何方？
 

自年初以来，氧化铝期货价格便持续下行，不断刷新阶段性新低，如今已跌破关键支撑位，丝毫没
有止跌企稳的迹象 。造成这一局面的主要原因在于供需严重失衡。

从供应端来看，国内多个氧化铝新产能项目相继投产，像广西华昇二期、魏桥新线等，大量新增产
能涌入市场，使得供应大幅增加。海外方面，锦江和Inalum的项目也有产能释放，供应压力进一步
增大。而在需求端，下游电解铝产能运行稳定，对氧化铝的需求增长有限，难以消化过剩的供应。
 
成本端也难以给氧化铝价格提供支撑。几内亚铝土矿发运大幅增长，进口矿价格持续走低，本周几
内亚铝土矿CIF价格已降至86美元/吨 ，较年初下降28美元/吨。这使得氧化铝生产成本不断下移，成
本支撑减弱。
 
当前氧化铝期价暂时难言企稳，后续走势关键在于矿石价格走向和减产规模。如果按照理论推算，
几内亚铝土矿价格若跌到70美元，氧化铝价格理论上还有很大跌幅空间。但市场复杂多变，其底部
究竟在何方，仍有待观察，投资者需密切关注相关动态，谨慎操作。
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假期过后，A股迎来开门红；中证1000为首的小盘股表现较好，涨幅超过2%；政策面，节假日期间
保持平静，没有较大的利空因素；技术上，今天的跳空大阳线，短期有望延续震荡偏多的格局；
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避险情绪短期退潮，黄金前期累计涨幅过大，获利盘较多，短期面临技术性回调。美元信用受损的
大背景下，中长期上行逻辑未改。外盘黄金调整结束并再度上行，沪金企稳收阳，从目前的角度看，
更大概率是强势震荡走势。
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5月份下游出口减量以及发运回升导致供应过剩压力较大，同时内需即将向季节性淡季转化，弱现实
加大了铁矿高估值风险。技术上，早盘下探后拉回，但上方压力重重，考虑高空为主。
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当下日融处于较低位置，现货产销虽有所好转，但厂库仍在高位，下游深加工订单补库动力不强，
需求持续放量仍待地产刺激效果显现或重大政策出台。技术面上，今日再创新低，短期震荡偏空思
路不变。

GOLDTRUST FUTURES 观点仅供参考，市场有风险，入市需谨慎数据来源：文华财经、金信期货

技术解盘-玻璃
GOLDTRUST FUTURES CO.，LTD



感谢您下载包图网平台上提供的PPT作品，为了您和包图网以及原创作者的利益，请勿复制、传播、销售，否则将承担法律责任！包图网将对作品进行维权，按照传播下载次数进行十倍的索取赔偿！

ibaotu.com

GOLDTRUST FUTURES 观点仅供参考，市场有风险，入市需谨慎数据来源：文华财经、金信期货

技术解盘-烧碱
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市场价格处于低位运行，下游需求尚无转好迹象，尤以氧化铝行业的持续减产最为显著，但厂家出
货积极性较高，预计价格短期内价格偏弱运行。
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