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 氧化铝价格出现上涨，引发市场关注，这究竟是反弹还是反转？
 

1.从基本面来看，当前氧化铝市场仍处于过剩格局 ，尽管5月8日价格上涨，但前期价格重心下移，
此前现货端企稳反弹部分源于北方电解铝产区补库。目前市场依赖供给缩减来平衡供需，但周度产
量数据显示供应缩减力度并不显著。而且，市场预期全年矿端供给大概率趋向宽松，几内亚矿产出
速率今年快于去年，近期还有低价成交消息，成本塌陷弱化供应减量逻辑。
 
2.从技术面分析，此前氧化铝期货呈近强远弱的BACK结构，主力合约在2870--2670区间震荡 。5月
8日的上涨是否能打破原有震荡格局有待观察。若后续不能持续放量上涨并突破关键压力位，很可能
只是反弹。
 
3.此次上涨或因短期市场情绪变化、资金炒作，以及河北文丰集团涉嫌相关项目带来供应端扰动。但
在整体过剩格局和矿端供应预期宽松背景下，很难仅凭这一次上涨就判定为反转。后续需关注产能
投放进度、矿价走势以及电解铝需求变化，若供应持续宽松、需求无明显改善，上涨大概率只是反
弹 。
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今日A股三大指数继续收阳，尽管基本面没有什么大的消息；政策面方面，中美经贸高层会谈预计
会在本周末出结果；技术上，短期依然延续震荡偏多的格局；

技术解盘-股指期货
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避险情绪短期退潮，黄金前期累计涨幅过大，获利盘较多，短期面临技术性回调。美元信用受损的
大背景下，中长期上行逻辑未改。外盘黄金大幅上涨接近前高进行调整，沪金跟随回落，整体仍是
震荡格局。
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技术解盘-黄金
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5月份下游出口减量以及发运回升导致供应过剩压力较大，同时内需即将向季节性淡季转化，弱现实
加大了铁矿高估值风险。技术上，今日收大阴线，高空思路不变。

GOLDTRUST FUTURES 观点仅供参考，市场有风险，入市需谨慎数据来源：文华财经、金信期货

技术解盘-铁矿
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当下日融处于较低位置，现货产销虽有所好转，但厂库仍在高位，下游深加工订单补库动力不强，
需求持续放量仍待地产刺激效果显现或重大政策出台。技术面上，今日再创新低，偏空思路不变。
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技术解盘-玻璃
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技术解盘-豆一
GOLDTRUST FUTURES CO.，LTD

进口大豆供给紧张局面快速缓解，豆类市场整体抛压升高，地储大豆溢价成交为豆一期货市场抗跌
提供部分支撑。获利资金减持离场，持仓连续下降，技术上显现阶段性见顶迹象。
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