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 纯碱市场深陷泥潭：价格大跌，弱势运行何时休？
  

1.从供需层面看，纯碱近几年产能扩张迅猛，2023 - 2024年大量新增产能投放，2025年新增产能也
持续释放 ，像江苏德邦、连云港碱业等新产能不断加入市场，供应极为充裕。而需求端却较为疲弱，
浮法玻璃因房地产市场低迷，需求缩减，日熔量同比下降；光伏玻璃虽有部分复产，但全年增速放
缓，需求增长有限；其他如碳酸锂等领域对纯碱需求增量在整体中占比小，难以拉动需求，供大于
求格局明显。
 
2.成本端，上游煤炭和原盐价格下跌，氨碱法、联碱法成本下降，企业降价空间增大，为价格下行提
供支撑。
 
3.宏观经济环境也影响着纯碱价格。当前经济复苏存在不确定性，市场观望氛围浓厚，投资者风险偏
好降低，资金流出期货市场，导致纯碱期货缺乏上涨动力，进一步推动价格下跌。
 
从技术分析角度，MACD绿柱扩大，KDJ死叉，价格跌破关键心理关口，短期均线空头排列，技术
指标也显示市场弱势，看空情绪蔓延。
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临近周末，A股三大指数全部出现小幅调整；政策面，中美经贸高层会谈预计会在本周末出结果；
技术上，短期强势特征依然明显，延续震荡格局；

技术解盘-股指期货
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避险情绪短期退潮，黄金前期累计涨幅过大，获利盘较多，短期面临技术性回调。美元信用受损的
大背景下，中长期上行逻辑未改。外盘黄金大幅上涨接近前高进行调整，沪金跟随回落至前低左右
受支，目前保持震荡格局不变。
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技术解盘-黄金
GOLDTRUST FUTURES CO.，LTD
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5月份下游出口减量以及发运回升导致供应过剩压力较大，同时内需即将向季节性淡季转化，弱现实
加大了铁矿高估值风险。技术上，今日窄幅整理，高空思路不变。
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技术解盘-铁矿
GOLDTRUST FUTURES CO.，LTD
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当下日融处于较低位置，现货产销虽有所好转，但厂库仍在高位，下游深加工订单补库动力不强，
需求持续放量仍待地产刺激效果显现或重大政策出台。技术面上，今日再创新低，偏空思路不变。
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技术解盘-玻璃
GOLDTRUST FUTURES CO.，LTD
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技术解盘-豆一
GOLDTRUST FUTURES CO.，LTD

进口大豆供给紧张局面快速缓解，豆类市场整体抛压升高，地储大豆溢价成交为豆一期货市场抗跌
提供部分支撑。获利资金减持离场，持仓连续下降，技术上显现阶段性见顶迹象。
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