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氧化铝涨停与后市分析
 

2025年5月19日氧化铝涨停，主要是几内亚铝土矿供应风险发酵所致。几内亚政府撤销部分矿山采矿
许可，Axis矿区被下达停工指令，涉及产能约4000万吨/年，恢复时间不明，引发市场对铝土矿供应
短缺的担忧。
 
从基本面来看，国内氧化铝开工率下调，贵州、广西地区新增集中检修，山东也有少量检修 。电解
铝方面，虽有部分地区复产，但水电表现不佳，复产低于预期。
 
短期内，氧化铝价格或因供应端减产检修和矿端消息炒作继续上行。但从中期视角，1-3月国内铝土
矿进口4707万吨，自几内亚进口3639万吨。目前港口库存回升至2458万吨，超过过去2年的同期水平。
结合目前海漂库存仍有1483万吨，处于近4年高位，短中期矿石供给无虞。铝材在中美关税下出口承
压，下游电解铝维持刚需采购，一旦氧化铝产能回归，供需过剩格局可能重现，压制价格。
 
投资者需密切关注几内亚矿端动态、新增产能进度以及矿价波动。操作上，短期追涨需谨慎；
中长线而言，可待价格稳定后，根据供需格局变化布局高抛空。
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A股经过连续的震荡上行之后，今天出现了全线下跌的走势，基本上以中阴线报收；消息面上，外
资看好中国资产的超配机会！技术上，有陷入调整震荡的概率较大。

技术解盘-股指期货
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目前整体是调整的一部分，大方向仍然看多，目前最重要的支撑是清明节后的低点位置，整体呈现
震荡格局，修复需要时间。
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技术解盘-黄金
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5月份下游出口减量以及发运回升导致供应过剩压力较大，同时内需即将向季节性淡季转化，弱现实
加大了铁矿高估值风险。技术上，日线级别连续收阴破低，震荡偏空思路看待。
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当下日融处于较低位置，现货产销虽有所好转，但厂库仍在高位，下游深加工订单补库动力不强，
需求持续放量仍待地产刺激效果显现或重大政策出台。技术上，今日窄幅整理，偏空思路看待。
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技术解盘-玻璃
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技术解盘-PTA
GOLDTRUST FUTURES CO.，LTD

从基本面看，PX装置开工率维持低位，5月浙石化、盛虹等大厂计划检修，现货流通偏紧，同时下游
聚酯行业需求较差，对PTA期货价格形压制，使得其突破压力位具有一定的基本面压力。技术上显现
阶段性见顶迹象。
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