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焦煤价格创新低，后续走势如何？
 

2025年5月23日，焦煤价格再创新低，引发市场广泛关注。此轮价格下跌，主要源于供需两端的失衡。
 
从供应端来看，国内煤矿生产持续高位运行，4月原煤产量同比增长3.8%，1 - 4月累计产量同比增长
6.6% ，山西、内蒙古和陕西等主要产煤大省产量均有不同程度增长。进口方面，虽海运煤进口利润
下降，但蒙古煤“五一”后日通过量仍维持高位，5月17日中蒙第二条跨境铁路开工，后续进口能力
还将提升，内蒙古288口岸库存高企，成交冷清，贸易商降价出货，进一步打压价格。
 
需求端同样表现疲软。钢铁行业作为焦煤主要消费领域，当前处于淡旺季转换阶段，上周247家钢厂
日均铁水产量环比减少0.87万吨，有见顶迹象，且在低利润背景下，钢厂采购谨慎，无集中补库需
求。而焦化厂面临钢厂连续压价，已历12轮提价，后续还有第13轮提价可能，市场情绪谨慎，采购
推迟，导致煤焦销售不畅，库存连续累积。
 
综合来看，除非国内煤矿大幅减产或需求端超预期反弹，否则焦煤价格仍将承压，短期内弱势格局
难改。
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今天A股出现放量杀跌走势，创业板、科创板、中证1000调整力度最大；消息面上，并没有什么特
别的消息对A股造成影响；技术上，指数高位弱势震荡调整为主。

技术解盘-股指期货
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黄金内外盘向上突破小平台，基本可以确认5.15日低点为此波调整的终点，那么向上预计到5.9日高
点附近有阻，目前震荡攀升，后市还是以多为主。
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5月份下游出口减量以及发运回升导致供应过剩压力较大，同时内需即将向季节性淡季转化，弱现实
加大了铁矿高估值风险。技术上，今日大幅下挫，转为震荡偏空思路。
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技术解盘-铁矿
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当下日融处于较低位置，现货产销虽有所好转，但厂库仍在高位，下游深加工订单补库动力不强，
需求持续放量仍待地产刺激效果显现或重大政策出台。技术上，今日再创新低，震荡偏空思路看待。
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技术解盘-PTA
GOLDTRUST FUTURES CO.，LTD

从基本面看，PX装置开工率维持低位，5月浙石化、盛虹等大厂计划检修，现货流通偏紧，同时下
游聚酯行业需求较差，对PTA期货价格形压制，使得其突破压力位具有一定的基本面压力。技术上
显现阶段性见顶迹象。
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