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橡胶期货暴跌，背后原因几何？
 

2025年5月28日，橡胶期货市场迎来大幅下跌，天然橡胶主力合约跌幅达4.19% ，至13830元/吨。
此次暴跌引发市场广泛关注，背后原因复杂。
 
从供应端来看，虽然短期东南亚产区降雨偏多影响供应输出，泰国推迟开割使原料价格维持高位，
对胶价有一定支撑。但产区多雨过后，供应上量预期升温。据美国全国海洋大气管理局报告，拉尼
娜现象结束，预计北半球夏季ENSO中性状态持续，极端天气影响产量概率小，后续供应大概率稳定
增长，供应压力渐显，成本支撑减弱。
 
需求端同样不容乐观。5月21日欧盟对中国新乘用车及轻卡充气橡胶轮胎启动反倾销调查，也进一步
打压橡胶需求预期。加之当前轮胎厂厂内库存高企，半钢胎样本企业平均库存周转天数同比增加
15.65天至47.00天，后续轮胎厂开工率或走弱，需求前景黯淡。
 
综合来看，供应增加与需求预期偏弱双重压力下，橡胶期货暴跌并非偶然 ，跌幅有限不追空。
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A股三大指数延续继续调整，中证1000早盘强势中午走弱；港股高开低走震荡回落；消息面保持平
静；技术上，指数继续维持高位弱势震荡的格局。

技术解盘-股指期货
GOLDTRUST FUTURES CO.，LTD
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黄金内外盘向上突破小平台，基本可以确认5.15日低点为此波调整的终点，那么向上预计到5.9日高
点附近有阻，目前震荡攀升格局，这种上行模式不用追涨，等调整低吸较为主动。
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技术解盘-黄金
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5月份下游出口减量以及发运回升导致供应过剩压力较大，同时内需即将向季节性淡季转化，弱现实
加大了铁矿高估值风险。技术上，今日窄幅整理，但趋势未改，震荡偏空思路看待。
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技术解盘-铁矿
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当下日融处于较低位置，现货产销虽有所好转，但厂库仍在高位，下游深加工订单补库动力不强，
需求持续放量仍待地产刺激效果显现或重大政策出台。技术上，今日震荡回落，大趋势未变，偏空
思路看待。
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技术解盘-玻璃
GOLDTRUST FUTURES CO.，LTD
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技术解盘-尿素
GOLDTRUST FUTURES CO.，LTD

供应方面，国内尿素日产量在20.56万吨左右，开工率约为87.23%。需求方面，农业需求进展依旧
缓慢，下游业者跟进有限，整体表现情况一般，预计尿素价格短期内将继续弱势调整。
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