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GOLDTRUST FUTURES CO.，LTD

GOLDTRUST FUTURES 观点仅供参考，市场有风险，入市需谨慎数据来源：公开资料、金信期货

焦煤期货暴涨：表象与本质
 

2025年6月4日，焦煤期货市场出现暴涨行情，引发市场广泛关注。此次暴涨背后，有着复杂的原因
和影响。
 
从消息面来看，市场疯传蒙古国将对煤炭出口加征资源税，我国焦煤约10%依赖蒙古进口，加税可
能推高成本，资金趁机炒作，这成为了此次暴涨的导火索 。从技术层面分析，焦煤前期连跌18个月，
价格跌破国内矿井成本线，山西主焦煤成本1100元/吨，6月3日最低仅719元/吨，超跌之后引发技术
反弹，就像弹簧压到底，稍有利好便强力反弹。此外，6月3日焦煤期货持仓暴增2.9万手，空头集中
平仓助推涨势。
 
不过，焦煤期货的涨势能否持续存疑。当前焦煤供应过剩，国内煤矿产量同比增16 - 20%，蒙古进
口量创历史新高，日均1200车，港口库存达3594万吨堆积如山；而需求疲软，钢厂铁水产量下滑，
焦企亏损严重，吨焦亏39元，采购意愿不强。所以，除非蒙古加税政策落地或国内大规模减产改变
供需格局，否则这波涨势或许难以延续 。投资者需保持理性，密切关注后续政策和供需变化，谨慎
做出投资决策。
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今日A股的各大指数继续收阳，中证1000指数表现较好；消息面上，中欧全面投资协定解冻，进一
步刺激美国与中国的谈判；操作上，以高抛低吸策略为主。

技术解盘-股指期货
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节期外盘再创新高，沪金开盘大幅高开，随后开始调整，目前整体处于震荡格局，这一格局短期较
难改变，仍以多为主，但不宜追涨，而宜低吸。
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技术解盘-黄金
GOLDTRUST FUTURES CO.，LTD
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季度末矿山发运冲量仍在进行，铁水产量季节性走弱，弱现实加大了铁矿高估风险，但港口库存持
续下滑支撑盘面，仍为黑色系强势品种。技术上，今日再次考验下方支撑有效，黑色系全面走强，
日线级别收阳过高，震荡偏多思路看待。
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技术解盘-铁矿
GOLDTRUST FUTURES CO.，LTD
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供应端尚未出现重大亏损冷修局面，厂库仍在高位，下游深加工订单补库动力不强，需求持续放量
仍待地产刺激效果显现或重大政策出台。技术上，今日大幅走强，日线级别收大阳线，极具超跌反
弹动能，转为震荡偏多思路看待。
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技术解盘-玻璃
GOLDTRUST FUTURES CO.，LTD
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技术解盘-尿素
GOLDTRUST FUTURES CO.，LTD

供应方面，国内尿素日产量在20.56万吨左右，开工率约为87.23%。需求方面，农业需求进展依旧
缓慢，下游业者跟进有限，整体表现情况一般，预计尿素价格短期内将继续弱势调整。
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