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尿素价格暴跌之我见
 
2025年6月20日尿素价格暴跌，这一现象背后有着复杂的成因。
 
从供应端来看，国内尿素产能持续扩张，2025年新增产能（含置换）预计达660万吨/年 ，年底总产
能可能突破7500万吨/年，日产稳定在20万吨以上，开工率维持在87%左右，供应持续高压。
 
需求层面则呈现疲软态势。农业上，夏季追肥季，基层采购却很谨慎，仅少量刚需备肥，北方玉米
播种因干旱推迟，南方水稻追肥受阴雨影响，采购量仅为往年70%。工业需求同样不佳，复合肥企
业开工率大幅下滑至37%左右，个别企业甚至停产，对尿素原料采购量明显减少。
 
库存方面，截至6月11日，全国尿素企业库存量达117.71万吨，较上周增加14.17万吨，增幅达
13.7%，企业库存压力持续加大。而且，尿素出口受严格控制，集港速度缓慢，年内200万吨以内的
出口预期，难以缓解国内库存压力。再加上原料煤炭价格下行，成本支撑弱化，煤头、气头企业生
产成本同步降低，企业有了更大的降价空间。在供应过剩、需求不足、库存高企和成本降低等多因
素交织下，尿素价格暴跌也就不难理解了 。
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今日A股三大指数早盘冲高回落，沪指十字星报收，深成指和创业板以小阴线报收；消息面上，特
朗普将在两周内决定是否攻击伊朗，导致国际油价回落；操作上，预计下周行情继续震荡为主。

技术解盘-股指期货
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美联储议息会议决定不降息，年内降息预期降低，黄金出现调整，但大方向依然看多不变，创新高
只是时间问题，只是节奏缓慢，采取低吸策略较为主动。
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技术解盘-黄金
GOLDTRUST FUTURES CO.，LTD
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供应环比回升，铁水产量季节性走弱，港口重回累库，弱现实加大了铁矿高估风险，关注钢厂利润
变动和产业修复状态。技术上，关注下方重要支撑情况，震荡看待。
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技术解盘-铁矿
GOLDTRUST FUTURES CO.，LTD
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供应端尚未出现重大亏损冷修局面，厂库仍在高位，下游深加工订单补库动力不强，需求持续放量
仍待地产刺激效果显现或重大政策出台。技术上，今日小幅反弹，震荡思路看待。
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技术解盘-玻璃
GOLDTRUST FUTURES CO.，LTD
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技术解盘-豆油
GOLDTRUST FUTURES CO.，LTD

美国生柴政策远期预期、中东局势未定短期油脂震荡或偏强运行为主。但是当前供需不紧，为豆油
中期季节性增产增库。操作上，价格到了8280-8300前高压力区，多获利止盈，轻仓短空对待。
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