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棉花价格由涨转跌，价格到顶了吗？
 
近期棉花期货已连续五日上涨，6月30日早盘走势偏强，现涨近1%。
但是临近收盘，棉花价格由涨转跌，张老师建议，不宜盲目继续追涨。
 
从供应端看，虽全球棉花有增产预期，但当前旧作库存去化速度较快，处于同期低位，且市场传言后续
增发滑准税配额体量可能较少，年度末期库存紧张预期发酵。

而需求端整体偏弱，虽然有5月国内纺织品服装出口有向好迹象，商业库存持续去化，下游存在刚性补
库需求，但是需求整理不景气。

此外，市场对美联储降息预期降温，外围市场走弱，国际原油价格下跌也提升了化纤替代成本，对棉花
价格形成拖累。

综合来看，棉花价格短期或高位震荡，继续追涨风险较大，高位短空尝试。
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本周一，A股三大指数低开高走，最终以中阳线报收；消息面上，统计局：6月制造业PMI为49.7%，
明显好于预期，进一步利多A股；操作上，本周预计行情继续震荡上涨为主。

技术解盘-股指期货
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美联储议息会议决定不降息，年内降息预期降低，黄金出现调整，但大方向依然看多不变，创新高
只是时间问题，只是节奏缓慢，目前调整至重要支撑，这个位置较大可能重新启动上涨 。
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技术解盘-黄金
GOLDTRUST FUTURES CO.，LTD
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供应环比回升，铁水产量季节性走弱，港口重回累库，弱现实加大了铁矿高估风险，关注钢厂利润
变动和产业修复状态。技术上，今日冲高回落，震荡思路看待。
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技术解盘-铁矿
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供应端尚未出现重大亏损冷修局面，厂库仍在高位，下游深加工订单补库动力不强，需求持续放量
仍待地产刺激效果显现或重大政策出台。技术上，日线收阴破低，震荡思路看待。
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技术解盘-玻璃
GOLDTRUST FUTURES CO.，LTD
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技术解盘-豆油
GOLDTRUST FUTURES CO.，LTD

美国生柴政策远期预期、中东局势未定短期油脂震荡或偏强运行为主。但是当前供需不紧，为豆油
中期季节性增产增库。操作上，价格到了8050-8000前高压力区，轻仓短空对待。
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