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玻璃期货由跌转涨，可以继续做多了吗？ 

2025年7月2日，玻璃主力合约日内大涨4.00%，现报1028.00元/吨，此次价格上涨是多种因素共同作用
的结果。
 
减产预期成为价格上涨的关键动力。有消息称国内头部光伏玻璃企业计划自7月开始集体减产30%，预计7
月供应量将下降至45GW左右 ，此前玻璃行业供应过剩严重，价格跌超70%，行业处于亏损状态，减产将
缓解供需失衡，加速产能出清，利于价格复苏，受此消息影响，期货价格上涨。此外，三峡新材7月1日晚
间公告拟对浮法玻璃生产一线进行停产冷修，期限约1年，供应端的这些减产动作对价格形成支撑。
 
政策因素也为玻璃期货价格上涨提供助力。中央财经委员会提出要依法依规治理企业低价无序竞争，引导
企业提升产品品质，推动落后产能有序退出。对于产能过剩的玻璃行业来说，一方面企业提升产品品质会
使成本提高，另一方面落后产能退出会减少供应，因此推动了玻璃期货价格上涨。
 
从市场情绪与技术层面来看，玻璃期货此前可能存在超跌情况，本身有技术上的反弹需求。同时，市场对
减产消息和政策的预期，使得多头情绪增强，资金流入推动价格上涨。再加上纯碱价格坚挺，部分玻璃企
业已陷入亏损，使得玻璃价格在成本线附近获得较强支撑，一定程度上推动了期货价格上涨。
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今日只有沪指小幅调整，深成指和创业调整力度较大；消息面上，继续暖风频吹，中央财经委会议
部署六大任务推进全国统一大市场建设；操作上，预计行情继续震荡为主。

技术解盘-股指期货
GOLDTRUST FUTURES CO.，LTD
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美联储议息会议决定不降息，年内降息预期降低，黄金出现调整，但大方向依然看多不变，创新高
只是时间问题，只是节奏缓慢，目前调整至重要支撑，这个位置较大可能重新启动上涨 。
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技术解盘-黄金
GOLDTRUST FUTURES CO.，LTD
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供应环比回升，铁水产量季节性走弱，港口重回累库，弱现实加大了铁矿高估风险，关注钢厂利润
变动和产业修复状态。技术上，今日黑色系大幅反弹，宽幅震荡思路看待！
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技术解盘-铁矿
GOLDTRUST FUTURES CO.，LTD
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供应端尚未出现重大亏损冷修局面，厂库仍在高位，下游深加工订单补库动力不强，需求持续放量
仍待地产刺激效果显现或重大政策出台。消息面上，近期光伏玻璃大幅减产扰动市场情绪。技术上，
今日玻璃强势拉升领涨，短期情绪端影响较大，震荡偏多思路看待！
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技术解盘-玻璃
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技术解盘-豆油
GOLDTRUST FUTURES CO.，LTD

美国生柴政策远期预期、中东局势未定短期油脂震荡或偏强运行为主。但是当前供需不紧，为豆油
中期季节性增产增库。操作上，价格到了8050-8000前高压力区，轻仓短空对待。
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