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品种 周度观点

生猪

需求：天气炎热之下猪肉消费处于淡季，需求端承接有限；本周周度屠宰样本宰杀量151.44万  
头，较上周增加4.44万，环比增幅3.02%。

供给：周三农村农业部发文召开推动生猪行业高质量发展座谈会，要求合理淘汰能繁母猪，减
少二次育肥，生猪开始去库预期。 123 家规模养殖场 6 月份能繁母猪存栏量为 509.82 万头，环
比微涨 0.29%，同比涨 4.20%。7 月份南方天气持续高热高湿，猪瘟疫病防控压力仍存，预计下
月能繁母猪淘汰量或易增难降。

库存：6 月 123 家规模场商品猪存栏量为 3574.72 万头，环比增加 0.30%，同比增加 5.63%。
85 家中小散样本企业 5 月份存栏量为 145.21 万头，环比增加 0.57%，同比上涨 7.00%。

利润：本周生猪养殖盈利仍分化，自繁自养模式：30 周均盈利 72.10 元/头，环比减少42.76 
元/头。外购仔猪模式：30 周均亏损 117.52 元/头，环比扩大 45.68 元/头。

结论：本周全国生猪出栏均价为 14.25 元/公斤，较上周价格下跌 0.31 元/公斤，环比下跌 
2.13%，同比下跌 25.39%。本周生猪价格反弹后继续下跌，集团厂出栏节奏加快。总体而言，
当前供大于求的局面延续，出于降体重的要求，下周养殖端或继续放量操作，预计下周猪价持续
偏弱。政策去库预期提振期价。

GOLDTRUST FUTURES CO.，LTD

GOLDTRUST FUTURES 观点仅供参考，市场有风险，入市需谨慎数据来源：Mysteel、金信期货



GOLDTRUST FUTURES 观点仅供参考，市场有风险，入市需谨慎数据来源：Mysteel、金信期货

图一：需求 图二：供给

图三：库存 图四：利润

GOLDTRUST FUTURES CO.，LTD



GOLDTRUST FUTURES 观点仅供参考，市场有风险，入市需谨慎数据来源：文华、金信期货

GOLDTRUST FUTURES CO.，LTD



品种 周度观点

鸡蛋

需求：全国五个代表销区市场进，本周鸡蛋销量为 5875.68 吨，较上一周环比增加 2.05%。周内产区蛋价
偏强运行，产区内销偏好。

供给：全国主产区 15 个代表市场，本周发货量为 6312.25 吨，环比增加1.33%，同比下降 16.81%。周内
市场情绪偏强，各环节拿货积极性尚可，产区发货量增加，随着蛋价涨至高位，各环节避险情绪增加，采买相
对谨慎，发货量随之下降，综合来看，本周产区发货量先增后减，环比增加。

库存：截至本周四，生产环节库存为 0.50 天，较上周减少 13.8%；流通环节库存为 0.58天，较上周减少 
21.62%。周内全国鸡蛋市场库存环比继续下降，周内现货价格在产蛋率下降背景下连续上涨，涨幅较快，蛋
价经过快速上涨后，终端市场走货放缓，流通环节剩余小部分库存。下周预计养殖、流通环节库存小幅增加。

利润：本周蛋鸡养殖成本3.54元/斤，环比上涨0.01元/斤，涨幅0.28%。养殖盈利-0.32 元/斤，环比上涨
0.45元/斤，涨幅58.44%。本周蛋价涨幅明显，一方面南方出梅要货量增加。其次北方高温影响下产蛋率下降，
供应压力得到缓解。加之市场看涨情绪浓厚，经销商拿货积极，蛋价强势上行。由于本周鸡蛋周均价涨幅较大，
故蛋鸡养殖利润抬升明显。

结论：随着蛋价涨至高位后，终端接受程度有限，各环节避险观望为主，市场走货有所放缓。建议低吸进场，
关注01合约。
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品种 周度观点

豆粕

需求：周三农村农业部发文召开推动生猪行业高质量发展座谈会，要求合理淘汰能繁母猪，减

少二次育肥，大力推进低蛋白日粮技术，利空豆粕需求。

供给：截至 7 月 18 日当周，美国18 个州大豆作物的优良率为 68%，较前一周下降 2%，持平
去年同期。阿根廷大豆评级优良的比例为 58%，较前一周持平，高于去年同期的 16%。全国主
要油厂进口大豆库存 712 万吨，周环比减少 1 万吨，月环比上升 74 万吨，同比基本持平，较过
去三年均值上升 98 万吨；油厂开机率维持高位，近期天气炎热大豆难以长期储存，油厂压榨动
力较强。

库存：国内豆粕库存 101 万吨，周环比上升 10 万吨，月环比上升 50 万吨，同比下降 28 万吨，

较过去三年同期均值下降 1 万吨。

利润：本周进口巴西和阿根廷大豆榨利先涨后跌，主要由于国内豆粕价格的冲高后大幅回落。

结论：国内政策出现新变化，利空序曲；下周二中美谈判市场已交易温和预期，期价下挫。短
期多空因素交织，建议逢低布局。
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品种 周度观点

棕榈油

需求：印尼能源部高级官员周四在生物柴油研讨会上表示，印尼正在研究如何将生物柴油掺混

比例提高至50%，相关研究预计年底完成；印度6月食品级植物油进口量为153.13万吨，较5月

增加61.19%。中国6月棕榈油进口41万吨，环比+94%。

供给：7月1-20 日来西亚棕榈鲜果串单产增加7.03%，出油率下调0.16%棕榈油产量增加 

6.19%。当前仍处于棕榈油传统增产周期。

库存：全国重点地区棕榈油商业库存 59.14 万吨，环比上周增加 2.84 万吨，增幅 5.04%；同比

去年 47.89 万吨增加11.25 万吨，增幅 23.49%。

利润：截止到 7 月 24 日棕榈油 8 月船期离岸价为 1039 美元/吨，较上周涨 29 美元/吨；进口

到岸价为 1069 美元 /吨，较上周涨 29 美元/吨；进口成本价为 9145 元/吨，涨 214 元/吨；对

盘利润为-41 元/吨，较上周涨 134 元/吨。

结论：马棕 7 月出口数量环比下滑较多而产量环比增长，压制马棕期价走势。而国内近月买船

较少，价格相对坚挺，外弱内强，因此进口利润向好，倒挂幅度缩小，短期内预计棕榈油仍以偏

强运行为主。
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