
金信期货日刊
本刊由金信期货研究院撰写

2 0 2 5 / 0 8 / 0 4



感谢您下载包图网平台上提供的PPT作品，为了您和包图网以及原创作者的利益，请勿复制、传播、销售，否则将承担法律责任！包图网将对作品进行维权，按照传播下载次数进行十倍的索取赔偿！

ibaotu.com

热点聚焦
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氧化铝期货大涨转下跌，后续走势解析 

近期，氧化铝期货市场走势跌宕起伏，先是大幅上涨，后又迅速下跌，引发了市场参与者的广泛关注。那
么，这背后的原因是什么？后续又该如何看待呢？

从上涨原因来看，主要是政策预期和市场情绪的推动。7月19日工信部提到即将推出有色行业稳增长方案，
鉴于之前“反内卷”政策对多晶硅、焦煤等品种的影响，多头资金大量涌入氧化铝市场 ，推动价格持续攀
升，直至突破3500元/吨整数关口才遇阻。
 
而随后的下跌，则是市场情绪降温以及基本面因素共同作用的结果。上周五晚间，焦煤品种大幅跳水，带
动前期领涨品种回调，氧化铝期货也随之跳水。从基本面看，氧化铝市场供需整体偏宽松。冶炼厂低价矿
石供应充足，高成本产能利润恢复，运行产能持续回升至年内新高，供应过剩趋势扩大。同时，6月净出
口数据大幅下滑，国内显性库存总量同步回升 。
 
展望后续，短期内，交易“反内卷”、淘汰落后产能预期的市场行为或有反复，继续左右市场情绪，不排
除再度出现剧烈波动。但从中长期看，若宏观政策影响减弱，市场终将回归基本面交易。由于氧化铝供应
过剩预期较强，价格大概率承压下行。
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今日A股三大指数早盘低开冲高之后，下午继续震荡回落，尾盘尽管有反弹，最终低位十字星报收；
消息面上，国家医保局已制定“新上市药品首发价格机制”工信部印发《2025年度多晶硅行业专项节
能监察任务清单的通知》；操作上，短期以高位震荡为主。

技术解盘-股指期货
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美联储议息会议决定不降息，年内降息预期降低，黄金出现调整，但大方向依然看多不变，目前周
线调整比较充分，短期在平台底部小幅震荡 。
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技术解盘-黄金
GOLDTRUST FUTURES CO.，LTD



感谢您下载包图网平台上提供的PPT作品，为了您和包图网以及原创作者的利益，请勿复制、传播、销售，否则将承担法律责任！包图网将对作品进行维权，按照传播下载次数进行十倍的索取赔偿！

ibaotu.com

宏观环境改善，风险偏好提升，钢厂利润尚可之下铁水产量仍在高位，产业链处于正反馈修复状态。
技术面上，今日窄幅整理，近期波动较大，谨慎操作，保护利润为主。
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技术解盘-铁矿
GOLDTRUST FUTURES CO.，LTD
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供应端尚未出现重大亏损冷修局面，厂库边际去化，下游深加工订单补库动力不强，基本面暂无明
显转变，近期走势更多受消息面以及情绪面驱动；技术面上，今日震荡回落，谨慎操作，保护利润。
为主。

GOLDTRUST FUTURES 观点仅供参考，市场有风险，入市需谨慎数据来源：文华财经、金信期货

技术解盘-玻璃
GOLDTRUST FUTURES CO.，LTD
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技术解盘-棕榈油
GOLDTRUST FUTURES CO.，LTD

美国新的可再生燃料政策提高生物柴油生产中的豆油用量，推动芝加哥豆油创下合约新高，加上大
连食用油期货强劲上涨，这将有助于马来西亚毛棕榈油期货早盘表现。不过马来西亚棕榈油出口疲
软，可能限制大盘的上涨势头。
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