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品种 周度观点

原油

OPEC+按计划将在本月增产54.8万桶/日，有预计将于本周末会议敲定9月份再次增产54.8万桶/日，原油供应

过剩存在隐忧，价格形成下行压力。宏观上美国与各方关税协议落地利好改善市场风险偏好，但需关注美国宣

称将对购买俄罗斯石油的国家征收次级关税导致原油价格波动。

PX
当下PX库存低位，开工率高位，维持紧平衡格局，但缺乏更多利好下价格持稳。2025年PX仅一套装置计划在

年底投产，且投产时间具有较大的不确定性，考虑到新PTA装置投产对PX的刚需采购，PXN下方有支撑。

PTA
华东一套320万吨PTA装置其中一条线近日投产，多套装置集中检修，自身基本面基本供需变化不大。下游长

丝库存有所去化，短期聚酯负荷依然坚挺，长期看仍是供应过剩局面，预计价格随成本端震荡。

MEG
煤炭价格上涨，乙二醇成本端有支撑，港口库存继续下降，一体化装置检修有延长，供需偏紧。8月预计前期

受台风天气导致的延误的进口货源集中到港，进口量有回升预期。预计短期乙二醇价格偏强震荡。
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国内PX周均产能利用率82.35%，环比上周-0.56%。亚洲PX周度平均产能利用率71.98%，环比-0.03%。本周PX-石脑油价差维持在265

美元/吨左右。

2024年开始PX进入扩产周期尾声，至今无新增产能。2025年仅预计年底新增裕龙石化一套300万吨产能，产能增速约5%。2025年上半

年PX国产量1830万吨，累计同比增长2.7%，预计2025年全年PX供应约4780万吨，增速在3%左右。

下游PTA仍处于扩产周期，开工率小幅提升，供需存在一定缺口，持偏紧格局，价格有支撑。
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PTA现货市场价4750元/吨，主流

现货基差在09，-13。

PTA周均产能利用率79.67%，环

比-1.09%.

PTA华东一套320万吨PTA装置其

中一条线近日投产，同时多套装置

集中检修，下游聚酯需求淡季，加

工费为204元/吨，较上周持平，

仍处在年内低点。随着新装置投产，

供需过剩格局加剧，加工费或仅需

面临压缩。
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乙二醇本周市场价格4485元/吨，

环比-2.05%。

本周国内乙二醇总产能利用率

60.67%，环比升 1.47%，其中煤

制乙二醇产能利用率63.87%，环

比升3.88%；毛利升至103.33元/

吨，环比+15.42元/吨。

MEG近期库存阶段性去化，华东港

口库存42.72万吨，环比-4.78万吨，

当前MEG华东港口库存处在历史低

位水平。主要系前期受台风天气导

致进口货源延误到港，预计未来进

口量有回升。受煤炭价格影响，预

计整体价格震荡偏强。
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本周中国聚酯行业周度平均产

能利用率：85.82%，环比-

0.60%。

下游需求走弱，前期的偏高开

工带来的库存累积，需观察后

续行业内反内卷的减产效果，

但目前行业整体过剩，实际下

游零利润仍然处在亏损，效果

需进一步观察。

从纺织原料需求淡旺季走势来

看，长丝和短纤目前需求下滑

的过程或基本完成，预计8月中

下旬纺织原料需求将逐步回升。
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