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焦煤回调结束，可以继续多吗？ 

今日焦煤2601期货大涨，引发市场高度关注。此次大涨并非偶然，而是由多因素共同作用。
 
从供应端来看，部分产地煤矿因井下事故、安全检查及环保稽查等影响产量。如山西吕梁等地部分煤矿复
产缓慢，蒙煤进口受口岸闭关影响，供应收紧。需求层面，钢铁行业盈利佳，钢厂综合盈利率近60%，铁
水日均产量高位，对焦煤需求形成有力支撑，焦化企业和钢厂补库需求进一步推高价格。
政策上，新版《矿产资源法》施行，工信部反内卷工作方案预期，以及行业协会对焦炭价格的上调，也带
动了焦煤价格。
 
展望后续，若煤矿超产核查严格执行，供应端收缩预期延续，需求端维持现状，焦煤2601价格有望保持强
势。不过，若蒙煤进口大幅增加，或钢厂铁水产量见顶回落，其上涨也将承压。投资者需紧密关注基本面
和政策动态 ，震荡偏多对待。
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  A股三大指数低开高走全天震荡向上，尾盘反弹放量，最终中阳线报收；消息面上，中央多措并举
“反内卷，8月8日起国债等利息收入将征税，整体利好A股；操作上，短期以高位震荡为主。

技术解盘-股指期货
GOLDTRUST FUTURES CO.，LTD
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7月非农数据大幅低于预期，尤其是大幅下修5、6月数据，预示美国经济没有预期的强势，9月降息
概率提升，利多黄金，目前周线调整比较充分，短期做平台小幅震荡 。
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技术解盘-黄金
GOLDTRUST FUTURES CO.，LTD
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在需求稳固和港口库存回落的背景下，周一铁矿石期货价格小幅走高。不过，供应端的增长预期限
制了涨势，整体市场呈现供需震荡偏多博弈格局，主要来源于需求稳定和钢厂利润的改善。
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技术解盘-铁矿
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短期来看，国内外订单跟进一般，下游组件企业开工率持续偏低。随着备货放缓，局部成交有转弱
预期。而整体来看，局部供需稍有修复，价格呈现上涨趋势，但涨幅震荡偏多对待。
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技术解盘-玻璃
GOLDTRUST FUTURES CO.，LTD
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技术解盘-棕榈油
GOLDTRUST FUTURES CO.，LTD

美国新的可再生燃料政策提高生物柴油生产中的豆油用量，推动芝加哥豆油创下合约新高，加上大
连食用油期货强劲上涨，这将有助于马来西亚毛棕榈油期货早盘表现。不过马来西亚棕榈油出口疲
软，可能限制大盘的上涨势头。
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