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焦煤回调结束，可以继续多吗？ 

今日焦煤2601连续第三日大涨，引发市场高度关注。此次大涨并非偶然，而是由多因素共同作用。
 
从供应端来看，部分产地煤矿因井下事故、安全检查及环保稽查等影响产量。如山西吕梁等地部分煤矿复
产缓慢，蒙煤进口受口岸闭关影响，供应收紧。需求层面，钢铁行业盈利佳，钢厂综合盈利率近60%，铁
水日均产量高位，对焦煤需求形成有力支撑，焦化企业和钢厂补库需求进一步推高价格。

政策上，新版《矿产资源法》施行，工信部反内卷工作方案预期，以及行业协会对焦炭价格的上调，也带
动了焦煤价格。
 
展望后续，若煤矿超产核查严格执行，供应端收缩预期延续，需求端维持现状，焦煤2601价格有望保持强
势。不过，若蒙煤进口大幅增加，或钢厂铁水产量见顶回落，其上涨也将承压。投资者需紧密关注基本面
和政策动态 ，震荡偏多对待。
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A股三大指数低开高走，全天震荡上行，最终全部中阳线报收；消息面上，时隔十年！A股两融余额
重回2万亿；操作上，短期以高位震荡向上为主。

技术解盘-股指期货
GOLDTRUST FUTURES CO.，LTD
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7月非农数据大幅低于预期，尤其是大幅下修5、6月数据，预示美国经济没有预期的强势，9月降息
概率提升，利多黄金，目前周线调整比较充分，短期做平台小幅震荡 。
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技术解盘-黄金
GOLDTRUST FUTURES CO.，LTD
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钢厂盈利改善之下铁水产量维持高位，整体基本面支撑偏强；另外反内卷情绪下黑色产业链业态较
为健康，整体呈现共振上行态势。技术面上，今日小幅调整，维持低多思路。
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技术解盘-铁矿
GOLDTRUST FUTURES CO.，LTD
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供需形势小幅好转，厂库下滑明显，但终端深加工订单恢复力度仍然偏弱。从近期行情驱动上，主
要仍是国内经济复苏预期下宏观环境的改善且不断强化。技术面上，回调至短线支撑位置，可以考
虑企稳低多为主。
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技术解盘-玻璃
GOLDTRUST FUTURES CO.，LTD
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技术解盘-氧化铝
GOLDTRUST FUTURES CO.，LTD

作为“有故事的矿”，氧化铝自身题材不断、资金面热度居高不下，期货长期维持较高波动率。
EGA谴责几内亚政府撤销GAC采矿许可证，后续的话，维持逢低低吸思路。
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