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品种 周度观点

生猪

需求：当下正处于消费的季节性淡季，批发市场的到货量也跟着减少，屠宰企业大多维持着较
低的开工率，而终端市场的采购需求一直比较疲软。总体而言，养殖端供大于求的局面延续，预
期下周供应压力仍大，需求端无明显利好支撑，下周价格重心继续下移。

供给：本周淘汰母猪均价 10.09 元/公斤，较上周下调 0.04 元/公斤，环比下跌 0.29%，同
比下跌 27.98%。周内来看，市场供强需弱明显，终端消费需求无利好支撑带动标猪价格，淘汰
母猪价格跟随生猪价格下滑调整。下周标猪市场供应压力仍较大，预计多胎龄淘汰母猪价格或跟
随生猪价格持续震荡。

库存：6 月 123 家规模场商品猪存栏量为 3574.72 万头，环比增加 0.30%，同比增加 5.63%。
85 家中小散样本企业 5 月份存栏量为 145.21 万头，环比增加 0.57%，同比上涨 7.00%。

利润：7 月份国内生猪市场高位回落，但养殖端毛猪出栏利润仍存，企业整体主动去化
产能意愿较为有限，上游产能多优化更替。

结论：本周生猪价格下行，北方跌幅较为明显，南方整体稳中小涨，周度重心下跌。总体而言，
养殖端供大于求的局面延续，预期下周供应压力仍大，需求端无明显利好支撑，下周价格重心继
续下移。
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品种 周度观点

鸡蛋

需求：本周鸡蛋销量为 6003.38 吨，较上一周环比减少 2.44%。周内蛋价偏弱运行，上半周
终端需求偏弱，市场多清库存为主，销量变化不大。

供给：老母鸡出栏量小幅下降：全国10个重点产区19个代表市场的老母鸡出栏量总出栏量
44.54万只，环比减少2.41%。本周平均出栏日龄501天，较上周提前3天。其中平均日龄最高
515天，最低486天。当前养户看好后市行情，普遍存压栏惜售心理，多择机淘汰适龄老鸡。

库存：截至本周四，生产环节库存为 0.89 天，较上周增加 58.92%；流通环节库存为
1.18 天，较上周增加 24.21%，周内全国鸡蛋市场库存环比增加。

利润：本周鸡蛋主产区均价 3.01 元/斤，较上周下跌 0.23 元/斤，本周蛋价震荡走弱，当前新
开产蛋鸡偏多，部分冷库顺势出库，供应端相对充足。需求面暂无利好支撑，市场交易氛围清
淡，价格承压走弱。由于本周鸡蛋均价环比下跌，养殖利润同步减少。

结论：本周主产区价格弱势运行，周初终端需求未见明显好转，同时新开产继续增加，而且北
方地区连续高温天气，市场情绪虽有支撑，但蛋价承压不涨反跌，截至目前，蛋价已跌至近几
年同期低点，但当前临近旺季，学校开学备货将陆续启动，或对价格形成一定支撑。
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品种 周度观点

豆粕

需求：全国豆粕共成交 304.46 万吨，环比增加 190.94 万吨，其中现货成交 35.04 万
吨，远月基差成交 269.42 吨，豆粕提货总量为 94.88 万吨，环比减少 1.27 万吨。油厂面临的大豆到
港压力，高温环境下仍维持高开机率生产，豆粕库存持续累积，胀库停机现象蔓延。
供给：截至 8月1日当周，美国18个州大豆作物的优良率为 69%，较前一周下跌 1%，高于去年同期的
68%。第31周（7月26日至8月1日）油厂大豆实际压榨量 225.39 万吨，开机率为 63.36%；较预估低
11.87万吨。预计第32周（8月2日至8月8日）国内油厂开机率下降，油厂大豆压榨量预计221.3万吨，
开机率为 62.21%。

库存：本周国内饲料企业物理库存小幅下降，国内油厂开机率延续高位，库存压力继续增加，油厂普
遍进行催提。下游需求略有好转，饲料企业豆粕用量适量增加，库存消化有所提速，而终端提货积极性
不高，库存呈现下降趋势。

利润：截至 8 月 7 日，10 月船期巴西大豆盘面毛利为 110 元/吨，较 7 月 31 日下调 5 元/吨；10 月
船期阿根廷大豆盘面毛利为 258 元/吨，较 7 月 31 日下调 4 元/吨。中美经贸会谈并无实质性进展，市
场仍担忧四季度大豆缺口，油厂积极推进四季度采购，同步销售豆粕基差对所利润 。

结论：本周 CBOT 大豆震荡下跌，本周美豆受需求低迷及供应充足拖累；美国中西部地区整体天气条
件良好，作物生长状况处于五年同期最佳水平，市场对美豆丰产的预期较强。短期美豆期价反弹动能不
足，维持底部震荡为主。短期市场相对看好后续基差，主力合约移仓换月，关注焦点转向 01 合约。
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品种 周度观点

玉米

需求：7 月 31 日至 8 月 6 日，全国 149 家主要玉米深加工企业共消耗玉米 116.46 万吨，环比上周增

加 2.69 万吨。

供给：本周中储粮网无竞价采购交易和计划；共进行 20 场玉米竞价销售交易，计划销售数量 179699 

吨，实际成交数量130119吨，成交率 72.41%，环比+ 12.80%；共进行 4场玉米购销双向竞价交易，计

划交易数量11434吨，实际成交数量4705吨，成交率41.15%，较环比-18.53%；

库存：全国深加工企业玉米库存继续下降，当前企业库存处于季节性下跌的趋势中

利润：吉林玉米淀粉对冲副产品利润为-97 元/吨，较上周降低元 1 元/吨；山东玉米淀粉对冲副产品利

润为-158 元/吨，较上周升高 31 元/吨；本周黑龙江玉米淀粉对冲副产品利润为-171 元/吨，较上周升

高 31 元/吨。本周北方玉米价格小幅回落，企业生产利润微幅修复。

结论：本周期现双弱，贸易商的出货积极性有所提高，但下游买货积极性不高。贸易商库存不大，出货

意愿较前期增强。深加工开机低位盘整，库存下降。饲料企业玉米头寸趋于稳定，采购以零星补库为主，

综合来看，余粮偏少对市场形成支撑，但市场心态偏弱，缺乏明显上涨动力，在需求偏弱的情况下，预计

下周玉米价格维持调整状态，等待新粮上市。

GOLDTRUST FUTURES CO.，LTD

GOLDTRUST FUTURES 观点仅供参考，市场有风险，入市需谨慎数据来源：Mysteel、金信期货



GOLDTRUST FUTURES 观点仅供参考，市场有风险，入市需谨慎数据来源：文华、金信期货

图一：国内需求 图二：供给
GOLDTRUST FUTURES CO.，LTD

图三：国内库存



GOLDTRUST FUTURES 观点仅供参考，市场有风险，入市需谨慎数据来源：文华、金信期货

图四：利润

GOLDTRUST FUTURES CO.，LTD





重要声明
分析师承诺
作者具备中国期货业协会规定的期货投资咨询执业资格。分析基于公开信息及合理假设，结论独立客观，不受任何第三方的授
意或影响。

报告中的观点、结论和建议仅供参考之用，不构成任何投资建议，投资者应综合考虑自身风险承受能力，选择与自身适当性相
匹配的产品或服务，独立做出投资决策并承担投资风险。在任何情况下，本公司及员工或者关联机构不对投资收益作任何承诺，
不与投资者分享投资收益，也不承担您因使用报告内容导致的损失责任。

本报告中的部分信息来源于第三方供应商或公开资料，请您知晓，虽然本公司会采取合理措施对所引用的信息进行审查，但无
法保证这些信息毫无差异，不会发生变更。

本报告版权归本公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制、发布、修改或以其他任何方式非法使
用本报告的部分或全部内容。如引用、刊发，需注明出处为“金信期货”，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。

金信期货投资咨询业务资格：湘证监机构字[2017]1号 

【投研团队成员：
姚兴航（投资咨询编号：Z0015370）、曾文彪（投资咨询编号：Z0017990）、周逐涛（投资咨询编号：Z0020726）、
王敬征（投资咨询编号：Z0019935）、张召举（投资咨询编号：Z0019989）、钟朱敏（投资咨询编号：Z0021128）、
林敬炜（投资咨询编号：Z0018836）、刁志国（投资咨询编号：Z0019292）、赵辉（投资咨询编号：Z0021669）、
杨彦龙（投资咨询编号：Z0018274）】


