
金信期货日刊
本刊由金信期货研究院撰写

2 0 2 5 / 0 8 / 1 2



感谢您下载包图网平台上提供的PPT作品，为了您和包图网以及原创作者的利益，请勿复制、传播、销售，否则将承担法律责任！包图网将对作品进行维权，按照传播下载次数进行十倍的索取赔偿！

ibaotu.com

热点聚焦
GOLDTRUST FUTURES CO.，LTD

GOLDTRUST FUTURES 观点仅供参考，市场有风险，入市需谨慎数据来源：公开资料、金信期货

江西停产有定论 碳酸锂涨停板 
8月11日，停产“靴子”落地，让之前纷扰市场的各种“小作文”不攻自破。宁德时代枧下窝矿区采矿端
停产，对碳酸锂市场实际影响。碳酸锂期货开盘即涨停板。 从背后逻辑来看，目前市场关注的焦点在宜春
锂矿，上周临近8月9日矿权到期日，市场增仓大涨反映出资金对江西矿山停产的预期升温。而在周末两天
时间内，官方虽未公布明确消息，但据期货日报，宁德时代枧下窝矿区采矿端自8月10日起，该矿山采矿
端就不开展工作了，且短期内没有复产计划。 

鉴于枧下窝矿区及配套冶炼厂的碳酸锂供应量约为1万吨/月，约占国内总产量的12.5%，该矿区停产可能
造成行业供需状态由紧平衡转向短缺；另一方面，本次停产主因与2025年新《矿产资源法》实施有关，在
枧下窝矿区停产后，市场担心后续其他大厂矿区的审批流程受阻，对于供应端的担忧情绪进一步升温。预
计在消息面无反转前，碳酸锂价格或维持强势运行格局。 供给弹性较大，预计难以使锂价彻底切换成上行
趋势，“反弹可能，反转未至”。震荡偏多对待。
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今日A股三大指数高开高走，沪指再创本轮反弹新高，尽管尾盘回落，最终以小阳线报收；消息面上，
北京房地产新政、锂矿停工、经济数据走强，全部对于A股而言都算是利好；操作上，短期继续震荡
向上为主。
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7月非农数据大幅低于预期，尤其是大幅下修5、6月数据，预示美国经济没有预期的强势，9月降息
概率提升，利多黄金，目前周线调整比较充分，短期做平台小幅震荡 。
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技术解盘-黄金
GOLDTRUST FUTURES CO.，LTD
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钢厂盈利改善之下铁水产量维持高位，整体基本面支撑偏强；另外反内卷情绪下黑色产业链业态较
为健康，整体呈现共振上行态势。技术面上，今日反弹向上，维持低多思路。
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供需形势小幅好转，但终端深加工订单恢复力度仍然偏弱。从近期行情驱动上，主要仍是国内经济
复苏预期下宏观环境的改善且不断强化。技术面上，下方支撑有效，企稳低多为主。
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技术解盘-玻璃
GOLDTRUST FUTURES CO.，LTD
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技术解盘-氧化铝
GOLDTRUST FUTURES CO.，LTD

作为“有故事的矿”，氧化铝自身题材不断、资金面热度居高不下，期货长期维持较高波动率。
EGA谴责几内亚政府撤销GAC采矿许可证，后续维持逢低做多思路。
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