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白银万点不是梦？
白银期货后续走势有望震荡偏强。

从基本面看，全球白银已连续多年供不应求，2025年这一格局有望持续，光伏与新能源等工业需求增长强
劲，为银价提供有力支撑 。

宏观层面，全球货币政策宽松预期增强，美元指数中期可能走弱，通胀预期上升，将提升白银的吸引力 。
且在去美元化背景下，若再有央行将白银纳入储备资产，将进一步利多白银 。不过，也需关注风险因素，
如美联储货币政策变化、美国经济衰退风险等，可能压制白银工业需求与投资需求 。

技术上，伦敦银价格突破关键位置后上方无明显阻力 。机构普遍看多白银，预计下半年国际银价主要波动
区间在45-49美元/盎司左右，沪银期货或有望达到10000 - 11000/千克。
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今日A股三大指数早盘冲高回落，之后震荡上行，最终沪指以中阳报收，连续8连阳。
消息面上，《个人消费贷款财政贴息政策实施方案》 金融促消费再迎政策利好，继续利多A股。
具体操作上，继续保持逢低做多为主。

技术解盘-股指期货
GOLDTRUST FUTURES CO.，LTD
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7月非农数据大幅低于预期，尤其是大幅下修5、6月数据，预示美国经济没有预期的强势，9月降息
概率提升，利多黄金，目前周线调整比较充分，短期做平台小幅震荡 。
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技术解盘-黄金
GOLDTRUST FUTURES CO.，LTD
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钢厂盈利改善之下铁水产量维持高位，整体基本面支撑偏强；另外反内卷呼声下黑色产业链业态较
为健康，整体呈现共振上行态势。近期关于黑色限产消息层出不穷，进一步点燃市场乐观情绪。
技术面上，今日小幅调整，企稳之后依然可以考虑低多为主。
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技术解盘-铁矿
GOLDTRUST FUTURES CO.，LTD
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供需形势小幅好转，但终端深加工订单恢复力度仍然偏弱。从近期行情驱动上，主要仍是国内经济
复苏预期下宏观环境的改善且不断强化。技术面上，下方支撑有效，维持低多思路。
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技术解盘-玻璃
GOLDTRUST FUTURES CO.，LTD
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技术解盘-氧化铝
GOLDTRUST FUTURES CO.，LTD

作为“有故事的矿”，氧化铝自身题材不断、资金面热度居高不下，期货长期维持较高波动率。
EGA谴责几内亚政府撤销GAC采矿许可证，后续维持逢低做多思路。
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