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品种 周度观点

原油

基本面对原油导向依旧利空，季节性需求拐点逐步临近，基本面对原油盘面的压力会进一步显现。宏观上中美

关税自2025年8月12日起再次暂停实施24%的关税90天，同时保留按该行政令规定对这些商品加征的剩余10%

的关税。关注美俄两国领导人会晤，地缘政治情绪缓解，市场风险偏好改善。在地缘局势降温甚至停火导向的

背景下，原油价格仍是在弱趋势中调整。

PX&PTA

当下PX库存依旧处于低位，近期国内PX负荷将陆续恢复，开工率有所回升，终端需求乏力，供需压力增加，紧

平衡格局有所松动，PX加工费支撑走弱，价格受成本和市场情绪指引。PTA装置计划外检修增加，自身基本面

基本供需变化不大。周内PTA加工费维持在200元/吨低位，开工存在下滑预期，关注装置降负情况，长期看仍

是供应过剩局面，预计价格偏弱运行。

MEG
乙二醇本周港口库存窄幅回升，低库存风险有所缓解，但仍处历史低位，预期进口量继续回升。国内一体化装

置检修重启推迟，低库存下供需偏紧。下游聚酯负荷略微提升，需求淡季企稳，预计短期乙二醇价格震荡调整。
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对二甲苯PX
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国内PX周均产能利用率82.67%，较上周+0.32。亚洲PX周度平均产能利用率72.03%，环比+0.08%。本周PX-石脑油价差略微走低至

260美元/吨左右，变化不大。

2024年开始PX进入扩产周期尾声，至今无新增产能。2025年仅预计年底新增裕龙石化一套300万吨产能，产能增速约5%。2025年上半

年PX国产量1830万吨，累计同比增长2.7%，预计2025年全年PX供应约4780万吨，增速在3%左右。

国内PX装置运行相对平稳，然近期PTA装置减停产事件增多，整体价格承压。
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PTA现货市场价4685元/吨，较上

周变化不大，主流现货基差-13.75。

PTA周均产能利用率75.27%，环

比-0.73%.

PTA台化120万吨重启，另150万

吨检修，嘉兴石化8月初检修12天

左右，威联化学近期重启。下游聚

酯淡季需求企稳，加工费回暖至

202元/吨，较上周+55元/吨，但

仍处在年内低点。如新装置如期投

产，供需过剩格局加剧，加工费或

继续面临压缩。目前看低加工费下

开工存在下滑预期，关注装置降负

情况。
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乙二醇本周市场价格4465元/吨，

环比+9元/吨。

本周国内乙二醇总产能利用率

61.1%，较上周-0.32%，主要系油

制乙二醇因部分装置计划外停车导

致开工下行其中煤制乙二醇产能利

用率67.22%，较上周+0.75%；毛

利下降至-51.36元/吨，环比-

55.13/吨。

本周乙二醇港口库存回升至53.45

万吨较上周+4.88万吨，依旧处在

历史低位水平，预期进口量继续回

升，低库存风险缓解。



下游终端
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本周中国聚酯行业周度平均产

能利用率：86.35%，环比

+0.14%。

下游尚处淡季需求疲软，行业

整体过剩，需观察后续行业内

反内卷的减产效果。下游加工

费略微修复，利润亏损有所减

少。

从纺织原料需求淡旺季走势来

看，长丝和短纤目前需求下滑

的过程或基本完成，在“金九

银十”预期下看8月下旬纺织原

料需求能否逐步回升。
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