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纸浆期货止跌:基本面分析与前景展望

今日山东针叶浆现货价格继续维持稳定，港口库存开始小幅去库，但仍高于去年同期水平。9月旺季即将
临近，下游需求端有回暖预期，但现货市场还未看到提振迹象。

从供应端来看，阔叶浆供给宽松继续，但是巴西小幅减产以及报价上调，基本暗示着阶段性底部的确认。
关税风险增加海外针叶浆纸厂的停减产可能，针紧阔松格局继续分化。

需求端“旺季不旺”，基本维持小幅波动，四大纸种中双胶纸和生活用纸产量同比增长，白卡纸和双铜
纸产量同比降低。原纸订单改善有限，拖累纸浆市场走势。

综合而言，当下浆价较弱主要受限于交割压力，和供需双弱的基本面格局。但目前随着浆价回落至低位，
已有传言部分企业准备接货，仓单压力或有缓解，而港口库存周环比有所去化的同时需求季节性旺季临
近，纸企挺价意愿较强，浆价或有所反弹。基本面偏弱+价格低位，维持震荡观点。
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技术解盘-纸浆
GOLDTRUST FUTURES CO.，LTD

今日山东地区纸浆价格稳定，盘面有止跌迹象，但向上驱动有限，成交情绪清淡，预计中秋旺季来
临前仍维持低位震荡，建议观望。
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品种 观点

纸浆 空头主力减仓，利多

胶装印刷纸
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