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品种 周度观点

原油

近期国际能源署（IEA）发布能源展望报告，在OPEC+产油国扩增产量叠加需求增长缓慢的背景下，预计明年全球原油市场将面临

创纪录供应过剩局面。地缘政治上俄乌停战前景尚不明朗，随着能源需求旺季临近结束，原油价格仍是在弱趋势中调整，关注本周

日OPEC+ 会议看是否会在10月份暂停增产。

PX&PTA

PX负荷波动不大，库存依旧处于低位但由去库转为累库，紧平衡格局松动，PX加工费支撑走弱。PX供需未有利好支撑，叠加成本

端预期偏弱，预计PX价格弱势为主。近期PTA装置变动较多，整体负荷69.48%（-1.23%），台化兴业150万吨装置重启，另一套

120万吨PTA装置9月4日附近停车，恒力惠州1线重启，2线近期停车。周内PTA加工费依旧在180元/吨低位运行。聚酯负荷逐步提

升，PTA供需延续去库，但有PTA四季度300万吨/年新装置投产预期，供需格局近强远弱，限制PTA价格反弹空间。

MEG

本周MEG开工率继续回升，预计整个九月上旬乙二醇港口到货稀少，近两周港口库存仍将保持下降趋势，处于历史低位，短期需注

意MEG低库存下的供需缺口风险。远月存在累库预期，压制了2601合约的估值。当下低库存下供需偏紧，下游聚酯负荷略微提升，

随着进入“金九银十”旺季，需求略有改善，预计短期乙二醇价格偏强震荡。

BZ&EB

纯苯本周开工率高位，整体港口库存偏高，后续可能累库。下游综合开工率下滑，整体利润仍然较差。短期看纯苯需求有一定支撑，

BZN价差走弱。苯乙烯本周无新增装置检修，但预计月底有装置检修供应收缩，关注检修兑现情况。苯乙烯下游综合开工率下降，

终端提货情况偏弱，三S整体库存仍然较高，当前已进入消费旺季，需求可能有所好转，关注后续表现，苯乙烯在9月检修量较高，

预计价格在有底部支撑情况下震荡运行。
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国内PX周均产能利用率84.63%，与上周持平，开工率处于高位。亚洲PX周度平均产能利用率74.45%。本周PX-石脑油价差走弱至235美

元/吨左右，变化不大。

有外媒报道，韩国十家最大石化企业已同意进行业务重组，其中包括每年削减270万至370万吨石脑油裂解产能，占总产能的25%。这将

影响亚洲PX开工及产量。目前我国PX进口依存度在19.9%，其中40%进口来自韩国。

2024年开始PX进入扩产周期尾声，至今无新增产能。关注四季度的今年唯一新增一套300万吨产能的投产时间。
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本周PTA现货市场价4692元/吨，

较上周-112元/吨，主流现货基差

走弱至-49.75元/吨。PTA周均产能

利用率69.48%，环比-1.23%.

主要原因系华南500万吨装置于上

周停车检修，预计检修时间一个月

左右。10月新装置投产后，PTA将

再度进入库存累积周期，供应压力

依然存在。受开工大幅下降导致供

应减少，PTA加工费走弱至180元/

吨，较上周-59元/吨，处在年内低

点，长期看加工费或继续面临压缩。

关注装置降负/重启情况.
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乙二醇本周市场价格4485元/吨，

环比-49元/吨。本周国内乙二醇总

产能利用率67.45%，较上周

+2.34%，其中煤制乙二醇产能利

用率68.43%，较上周+3.46%；毛

利下降至-64.01元/吨，环比-

33.86/吨。本周乙二醇到港持续减

少，港口库存37.63万吨较上周-

3.69万吨，处在历史低位水平，需

注意MEG低库存下的供需缺口风险。

目前看乙二醇供给端政策对行业的

影响更多是情绪上的，对行业产能

过剩以及进口端的影响不大。
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本周中国聚酯行业周度平均产

能利用率：87.33%，环比

+0.67%。

江浙地区化纤织造综合开工率

为62.42%（较上周+0.44%）

端织造订单天数平均水平

13.89天（较上周+1.17天），

工厂库存小幅累库。整个聚酯

下游利润有所修复，国内外订

单均呈现局部回暖迹象，采购

主体以中间商为主，国内服装

工厂集中进行备货，但成交仍

以小单、补单为主，外贸品种

订单虽有回暖，气氛并不热烈，

买方压价普遍。
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本周纯苯开工率79.43%高位，

较上周+0.25%；苯乙烯开工率

79.74%较上周-1.67%，BZN

走低至120美元/吨附近。下游

PS开工率 61%（+1.1）EPS开

工率52.52%（-5.83）ABS开

工率69%（-1.8），三S开工率

修复后持稳。

随着传统旺季“金九银十”临

近，下游工厂逐步启动补库动

作，整体需求端环比改善，但

仍需终端消费的进一步验证才

能形成持续性支撑。苯乙烯九 

月后计划内的检修装置数量较

多，预计供应端将出现阶段性

收缩，关注检修能否如期执行。





重要声明
分析师承诺
作者具备中国期货业协会规定的期货投资咨询执业资格。分析基于公开信息及合理假设，结论独立客观，不受任何第三方的授
意或影响。

报告中的观点、结论和建议仅供参考之用，不构成任何投资建议，投资者应综合考虑自身风险承受能力，选择与自身适当性相
匹配的产品或服务，独立做出投资决策并承担投资风险。在任何情况下，本公司及员工或者关联机构不对投资收益作任何承诺，
不与投资者分享投资收益，也不承担您因使用报告内容导致的损失责任。

本报告中的部分信息来源于第三方供应商或公开资料，请您知晓，虽然本公司会采取合理措施对所引用的信息进行审查，但无
法保证这些信息毫无差异，不会发生变更。

本报告版权归本公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制、发布、修改或以其他任何方式非法使
用本报告的部分或全部内容。如引用、刊发，需注明出处为“金信期货”，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。

金信期货投资咨询业务资格：湘证监机构字[2017]1号 

【投研团队成员：
姚兴航（投资咨询编号：Z0015370）、曾文彪（投资咨询编号：Z0017990）、周逐涛（投资咨询编号：Z0020726）、
王敬征（投资咨询编号：Z0019935）、张召举（投资咨询编号：Z0019989）、钟朱敏（投资咨询编号：Z0021128）、
林敬炜（投资咨询编号：Z0018836）、刁志国（投资咨询编号：Z0019292）、赵辉（投资咨询编号：Z0021669）、
杨彦龙（投资咨询编号：Z0018274）】


