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品种 周度观点

生猪

需求：周内市场受开学季集中采购支撑，各地屠企宰量出现不同程度增幅，整体呈现回升态势；
企业暂无主动入库意向，冻品基本出入持平。

供给：近期规模集团场降重基本到位，生猪出栏体重变化更多来源于部分放养公司及中小养殖
户，随区域压栏意向减弱，大猪出栏增加带动周内出栏均重微增。

库存：7 月 123 家规模场商品猪存栏量为 3614.50 万头，环比增加 1.11%，同比增加 5.28%。
85 家中小散样本企业 7 月份存栏量为 148.82 万头，环比增加 2.49%，同比上涨 7.23%。

利润：本周生猪养殖亏损整体有所缓解，自繁自养头均盈利 24.34 元，环比增 32.19 元；外购
仔猪仍亏 184.5 元/头，虽环比减亏 25.57 元，受前期高成本及当前猪价低迷影响，亏损仍深。
猪价持续震荡，预计利润继续两极分化。

结论：月初虽现货基本面略有反弹，因学校开学以及养殖场缩量，但 9 月计划整体较 8 月增加，
且供应充足，需求方面也未有较大提振，因此盘面短期反弹力度受限。
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品种 周度观点

鸡蛋

需求：受开学及中元节需求提振，销区销量环比增加。重点销区销量环比+5.47%。

供给：老母鸡出栏量环比+2.04%，老母鸡日龄 500，环比降低1天。周初学校开学利好对蛋价提振力度有限，
养户对后市预期降低，多选择在中元节前后集中出淘，老母鸡价格继续回落。

库存：生产环节天数 0.65天，环比-25%；流通环节库存天数0.90，环比-14%。

利润：本周蛋鸡养殖成本 3.53 元/斤，环比不变。养殖盈利-0.36元/斤，环比+10%。

结论：整体备货分为不及往年中秋备货，且由于当前供应压力过大，中秋蛋价高点或一定程度受限，高价或
者本周内出现，谨慎抄底。建议关注旺季之后淘鸡日龄情况布局远月合约。
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品种 周度观点

豆粕

需求：豆粕成交75.85万吨，环比+21.7%；生猪和蛋鸡养殖利润大幅改善。

供给：美国大都优良率最新数据65%，环比-5.8%，我国大豆进口量266.5万吨，环比上周
+22.4%，
油厂开工率68%，环比+6.8%；豆粕产量192万吨，环比+6.8%。

库存：截止到 2025年 8 月 29 日（第 35 周），国内饲料企业豆粕库存天数（物理库存天数）
为 8.87 天，较 8 月 22 日增加 0.36 天，增幅 4.09%，较去年同期增加 16.61%。

利润：截至 9.4，10 月船期巴西大豆盘面毛利为 60 元/吨，较前一周下调10元/吨，11 月船期
阿根廷大豆盘面毛利为 209 元/吨。

结论：连粕 M01 合约尝试突破压力未果，受外盘走低和库存压力影响，预计下周于 3040-
3080区间窄幅波动。美豆走低且贸易关税持续，中长期或将为 M01 回升提供潜在动能。加拿大
试图解决与中国因菜籽关税而引发的贸易争端，需警惕菜系品种的连带影响。
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品种 周度观点

棕榈油

需求：本本周全国重点油厂棕榈油成交量11782吨，较上周+6318吨 吨。

供给：据马来西亚棕榈油协会（MPOA）发布的数据，马来西亚 2025 年 8 月 1-31 日棕榈

油产量预估较上月同期增加 2.07%，马来西亚  8 月棕榈油库存为 220 万吨，比 7 月增长 4.06%，

为 2023年 12 月以来最高水平。

库存：截至 2025 年 8 月 29 日（第 35 周），全国重点地区棕榈油商业库存 61.01 万吨，环比

上周增加 2.80 万吨，增幅 4.81%；同比去年 59.37 万吨增加1.65 万吨，增幅 2.77%

利润：截止到 9 月 4 日棕榈油 9 月船期离岸价为 1080 美元/吨，较上周跌 8 美元/吨；

进口到岸价为 1110 美元 /吨，较上周跌 8 美元/吨；进口成本价为 9491 元/吨，跌 79 元/吨；

对盘利润为-81 元/吨，较上周跌 27 元/吨。

结论：国内棕榈油现货价格处于相对低位，叠加双节在即，本周继续放量成交。但是提货情况

并没有明显改善，节前备货尚未启动，需求预计在中下旬逐步提振。重点关注下周马棕供需报告，

短期内预计棕榈油或以震荡运行为主。
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品种 周度观点

红枣

需求：本本周河北崔尔庄市场停车区到货 20 余车，环比-10车，近期市场货源供应减少，市场

购销氛围一般，现货价格先涨后跌，成交少量。

供给：本新疆灰枣陆续进入上糖阶段，虽然田间管理工作减少，但针对天气变化的精准防

控至关重要 ，严格控水及病害预防比较关键，从天气预警看未来一周无雨水。

库存：计本周 36 家样本点物理库存在 9410 吨，较上周减少 46 吨，环比减少 0.49%，同比增

加 76.45%，样本点库存小幅下降。当前红枣市场处于“青黄不接”的关键时期，市场情绪与价

格走势复杂交织，矛盾与博弈并存。

利润：新疆主产区灰枣收购均价参考 5.33 元/公斤，河北销区市场一级成品价格参考

9.00-9.80 元/公斤，阿克苏到沧运费参考 460-480 元/吨，毛利润折合 2.51 元/公斤。

结论：本周新疆灰枣主产区气温在 14℃-30℃，枣树进入上糖期，关注降雨情况对质量

的影响。下游交投一般，预计期间仍维持震荡。
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品种 周度观点

纸浆

需求：本周期样本纸企生活用纸产量28.15万吨，环比上周减少0.11%。产能利用率63.71%，环

比上周减少0.08个百分点。双胶纸产量19.5万吨，较上期减少1.0万吨，降幅4.9%；铜版纸产量

7.8万吨，较上期减少0.1万吨，降幅1.3%。

供给：本期，国产纸浆供应数量略有增加。进口量预期下降趋势，国内木浆生产量增加，整体供

应量为小降。

库存：截至2025年9月4日，中国纸浆主流港口样本库存量：206.6万吨，较上期去库1.8万吨，环

比下降0.9%，库存量在本周期呈现去库的走势。

利润：本期造纸产业链产品毛利润均为下降趋势。原纸8个产品中，生产毛利润环比均为下降。

结论：当前市场核心矛盾仍是高库存与弱需求的深度博弈，若市场旺季需求兑现且港口库存去库

持续，预计浆价或企稳回升；但新增产能投放及纸厂对高价浆接受力度情况看，将压制反弹高度。
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