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豆油再次下跌，还可以继续空吗？
2025年9月18日豆油期货连续下跌，跌幅达到1.64%。

从供应端来看，当前国内大豆到港量维持高位，油厂开机率处于近年同期高位 ，上周实际压榨量达两百三
十点三九万吨。充足的大豆供应使得豆油产出增加，港口大豆库存增至九百六十六点一万吨，处于近年新
高，豆油商业库存也持续累库，截至9月5日达一百二十五点一三万吨，环比增加一点二五万吨，这对豆油
价格形成压制。

在需求层面，目前新需求不多，虽部分集团开始小包装备货，但散油对外销售减少，且尚未到中秋国庆备
货需求集中释放的时候，需求端对价格的支撑不足。

国际市场方面，美豆期货持续弱势运行，对国内豆油支撑减弱。多重不利因素叠加，导致了9月18日豆油期
货下跌 ，后续走势还需关注大豆进口节奏、需求端变化以及国际市场动态，震荡偏空对待。
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今日A股三大指数早盘低开之后快速拉高，临近中午冲高回落，下午行情突变出现跳水下跌，最终沪指以
中阴线报收；消息面上，美联储如期宣布2025年首次降息25个基点；8月份证券交易印花税同比增长
226%；具体操作上，预计行情短期继续高位震荡调整为主。

技术解盘-股指期货
GOLDTRUST FUTURES CO.，LTD
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美联储正常降息25个基点，符合市场预期，所谓利多出尽是利空，商品市场普遍回落，黄金也收中
阴，预计需要调整一段时间。
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技术解盘-黄金
GOLDTRUST FUTURES CO.，LTD
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供应端发运稳定，近期钢厂有逐步复产迹象，铁水料将维持高位运行；叠加中下旬临近国庆，钢厂
开启补库或将支撑原料；技术面上，仍处高位宽幅震荡区间，震荡思路对待。
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技术解盘-铁矿
GOLDTRUST FUTURES CO.，LTD
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日融基本维持稳定，厂库小幅下滑，但下游深加工订单回暖成色尚显不足，关注临近旺季补库情况。
技术面上，今日延续调整，关注下方平台支撑位置。
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技术解盘-玻璃
GOLDTRUST FUTURES CO.，LTD
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技术解盘-豆油
GOLDTRUST FUTURES CO.，LTD

9月12日，国内豆油商业库存126万吨，周环比下降1万吨，月环比上升10万吨，同比上升11万吨。
高库存压制价格上涨空间，震荡偏空对待。
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技术解盘-纸浆
GOLDTRUST FUTURES CO.，LTD

今日山东地区纸浆价格维持稳定，港口库存开始小幅去库，整体维持中高位，中秋旺季来临前纸浆
有预期提振，只是暂未看到好转，维持低位震荡观点，考虑区间高抛低吸。
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