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沪银期货持续上涨，背后逻辑几何？
近期，沪银期货价格一路高歌猛进，持续上涨，引发市场广泛关注。截至9月22日收盘，沪银主力报10317
元，涨幅3.81% ，创下上市以来新高。这波涨势可谓强劲，年初至今，COMEX白银期货累计涨幅更是高达
41%，远超黄金同期35%的涨幅 。

沪银期货上涨，主要有三方面原因。在宏观层面，美联储货币政策转向是关键。新任美联储理事米兰鸽派
发言，支持年内降息150个基点，市场预期未来两次议息会议均降息25个基点，降息周期延续支撑贵金属
价格 。同时，地缘政治冲突不断，俄乌局势、中东局势紧张，美国签证政策变动，避险情绪急剧升温，资
金涌入白银市场避险。

从基本面来看，白银供需失衡。光伏行业复苏，我国2025年光伏装机量大幅上升，白银需求增加 。且世界
白银协会数据显示，2025年全球白银供需缺口达3659吨，连续五年供不应求，推动银价上升 。此外，白
银投资价值因黄金价格创新高而凸显，白银ETF持仓量显著增加。

技术面上，沪银期货价格均线呈多头排列，MACD指标金叉发散，红色动能柱增强，显示多头强劲。把握
多的机会。
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主力动向
GOLDTRUST FUTURES CO.，LTD
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本周一，A股三大指数高开低走震荡调整，沪指在3806点企稳之后震荡向上，深成指和科创板强劲反弹，
最终沪指以带下影线的小阳线报收；消息面上，今日下午3点国新办举行新闻发布会对市场构成利好预期；
国务院食安办等部门积极推进预制菜国家标准制定；具体操作上，预计行情整体高位震荡为主。

技术解盘-股指期货
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市场开始交易10月降息预期，黄金调整3日之后，再次长阳创新高，强势明显，可以继续看多。
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技术解盘-黄金
GOLDTRUST FUTURES CO.，LTD
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供应端发运稳定，近期钢厂有逐步复产迹象，铁水料将维持高位运行；叠加中下旬临近国庆，钢厂
开启补库或将支撑原料；技术面上，仍处高位宽幅震荡区间，震荡思路对待。
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技术解盘-铁矿
GOLDTRUST FUTURES CO.，LTD
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日融基本维持稳定，厂库小幅下滑，但下游深加工订单回暖成色尚显不足，关注临近旺季补库情况。
技术面上，今日有所下挫，关注下方平台支撑位置。
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技术解盘-玻璃
GOLDTRUST FUTURES CO.，LTD
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技术解盘-豆油
GOLDTRUST FUTURES CO.，LTD

9月12日，国内豆油商业库存126万吨，周环比下降1万吨，月环比上升10万吨，同比上升11万吨。
高库存压制价格上涨空间，震荡偏空对待。
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技术解盘-纸浆
GOLDTRUST FUTURES CO.，LTD

今日山东地区纸浆价格维持稳定，港口库存开始小幅去库，整体维持中高位，中秋旺季来临前纸浆
有预期提振，只是暂未看到好转，维持低位震荡观点，考虑区间高抛低吸。
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