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热点聚焦
GOLDTRUST FUTURES CO.，LTD
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玻璃期货大涨：多重预期下的上涨行情
9月24日玻璃期货大涨，是政策预期、供需边际改善与板块联动共振的结果。

9月24日，工业和信息化部、自然资源部、生态环境部、住房城乡建设部水利部、农业农村部关于印发《建
材行业稳增长工作方案（2025—2026年）》的通知，其中提到，严格水泥玻璃产能调控。严禁新增水泥熟
料、平板玻璃产能，新建改建项目须制定产能置换方案。严禁从非大气污染防治重点区域向大气污染防治
重点区域转移水泥熟料、平板玻璃产能。

政策面成为核心推力，多地购房补贴、房贷利率下调等地产支持政策叠加“保交楼”推进，修复了市场对
建材需求的信心，沙河“煤改气”传闻更提前点燃供给收缩预期。

供需端呈现积极信号，华北主产区库存持续去化，沙河现货市场多家厂家抬价出库，贸易商拿货积极性回
升，产销环比改善。光伏玻璃的强势表现形成带动，组件企业节前备货放大需求，行业扭亏为盈进一步提
振板块情绪。把握多的机会。
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主力动向
GOLDTRUST FUTURES CO.，LTD
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今日A股三大指数低开高走，上午盘中上下震荡，临近中午企稳向上发力，下午全天震荡上行；最终沪指
以光头光脚的中阳线报收；消息面上，阿里：积极推进3800亿的AI基础设施建设；鲍曼警告美联储：呼
吁加快降息支撑就业；具体操作上，预计行情继续整体高位震荡向上为主。

技术解盘-股指期货
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市场开始交易10月降息预期，黄金调整3日之后，再次长阳创新高，强势明显，可以继续看多。
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技术解盘-黄金
GOLDTRUST FUTURES CO.，LTD
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供应端发运稳定，近期钢厂有逐步复产迹象，铁水料将维持高位运行；叠加中下旬临近国庆，钢厂
开启补库或将支撑原料；技术面上，仍处高位宽幅震荡区间，震荡思路对待。
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技术解盘-铁矿
GOLDTRUST FUTURES CO.，LTD
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日融基本维持稳定，厂库小幅下滑，但下游深加工订单回暖成色尚显不足，关注临近旺季补库情况。
技术面上，今日受消息面影响冲高，按照震荡思路看待。
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技术解盘-玻璃
GOLDTRUST FUTURES CO.，LTD
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技术解盘-豆油
GOLDTRUST FUTURES CO.，LTD

9月12日，国内豆油商业库存126万吨，周环比下降1万吨，月环比上升10万吨，同比上升11万吨。
高库存压制价格上涨空间，震荡偏空对待。
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技术解盘-纸浆
GOLDTRUST FUTURES CO.，LTD

今日山东地区纸浆价格维持稳定，港口库存开始小幅去库，整体维持中高位，中秋旺季来临前纸浆
有预期提振，只是暂未看到好转，维持低位震荡观点，考虑区间高抛低吸。
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