
金信期货日刊
本刊由金信期货研究院撰写

2 0 2 5 / 1 1 / 0 3



感谢您下载包图网平台上提供的PPT作品，为了您和包图网以及原创作者的利益，请勿复制、传播、销售，否则将承担法律责任！包图网将对作品进行维权，按照传播下载次数进行十倍的索取赔偿！

ibaotu.com

热点聚焦
GOLDTRUST FUTURES CO.，LTD
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碳酸锂主力下跌：短期扰动下的供需博弈
10月31日碳酸锂2601合约下跌3.42%，报82363元/吨，主要系短期资金获利了结与市场情绪谨慎共同推
动。前期价格逼近8.5万元/吨阻力位后，部分多头落袋为安，加剧盘面波动。

从基本面看，支撑逻辑未发生根本逆转。需求端10月新能源车销量同比增长49.6%，动力电池装车量同步
高增，11月铁锂排产呈“淡季不淡”特征。

供应端虽锂盐产量环比微升，但外采原料制锂普遍亏损，锂云母厂挺价情绪浓厚，7万元/吨附近形成成本
支撑 。

当前库存虽处历史高位但持续去化，期货对现货仍有升水，短期下跌空间有限。

此次回调更属上涨途中的正常休整，需重点关注11月仓单注销影响及产能出清进度，短期高位震荡博弈格
局未变。
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主力动向
GOLDTRUST FUTURES CO.，LTD
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今日A股三大指数整体总体上低开低走，特别双创指数全天震荡回落，今日最强指数是中证1000，最终沪
指是以中阴线报收；消息面上，人民日报钟声：中美两国完全可以相互成就、共同繁荣；统计局：10月
制造业PMI为49% 比上月下降0.8个百分点；具体操作上，预计下周行情继续高位震荡为主。

技术解盘-股指期货
GOLDTRUST FUTURES CO.，LTD
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黄金经过一周多的调整之后，开始有企稳的迹象，可以低吸做多。
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技术解盘-黄金
GOLDTRUST FUTURES CO.，LTD
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供应端短期存在长协谈判以及事故干扰，但长期随着西芒杜项目投产，供应宽松预期仍存；需求端来看，
节后终端无实际好转，铁水或阶段性下滑；技术面上，临近前期高点回落，震荡偏空看待。
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技术解盘-铁矿
GOLDTRUST FUTURES CO.，LTD
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日融变动不大，本周库存有所去化，后续主要驱动还在于政策端刺激政策以及反内卷政策对于供给
侧的出清。技术面上，反弹告一段落，连续两日收阴，震荡偏空看待。
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技术解盘-玻璃
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技术解盘-鸡蛋
GOLDTRUST FUTURES CO.，LTD

在产蛋鸡存栏量继续增加，鸡蛋供应较为充足，压制价格反弹高度。但是按目前价格及成本推算，
未来蛋鸡养殖每只亏损16.90元。物极必反，把握短多机会。
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技术解盘-纸浆
GOLDTRUST FUTURES CO.，LTD

山东地区纸浆价格维持稳定，目前供需基本面未明显波动，港口去化程度依然低于预期，采购端心
态谨慎，预计纸浆仍将偏弱运行，建议低位震荡对待。
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