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热点聚焦
GOLDTRUST FUTURES CO.，LTD

GOLDTRUST FUTURES 观点仅供参考，市场有风险，入市需谨慎数据来源：公开资料、金信期货

纯碱期货上涨核心逻辑：政策预期与供应收缩共振
11月17日纯碱期货2601合约上涨，核心逻辑是政策预期、供应收缩与成本支撑的三重共振。

政策面是关键推力，市场聚焦11月18日纯碱行业“反内卷”研讨会，产能调控、价格自律等议题引发利好
预期，资金提前布局推升盘面情绪。

供应端收缩信号明确，11月以来宁夏日盛、重庆和友等企业合计245万吨装置检修，后续还有305万吨装置
计划检修，叠加部分企业因成本压力停产，行业产能利用率环比下降，短期供应压力缓解。

成本端支撑同步发力，11月以来煤炭、天然气价格上涨，推升纯碱生产边际成本，部分现货报价上调形成
联动支撑。

此外，玻璃期货走强带动产业链情绪回暖，资金交投活跃度提升进一步放大上涨趋势。不过需注意，行业
高库存、下游需求疲软的核心矛盾未改，短期上涨仍属事件驱动型反弹。
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主力动向
GOLDTRUST FUTURES CO.，LTD
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今日A股三大指数早盘低开之后快速冲高，随后在沪指的持续回落中，双创指数再次集体杀跌；最终沪指
小阴线报收，成交量再度萎缩；消息面上，国常会部署促消费稳投资 新一轮降准降息有望实施；人民日
报：警惕日本战略走向的危险转向；操作上，短线预计行情继续高位震荡为主。

技术解盘-股指期货
GOLDTRUST FUTURES CO.，LTD
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黄金经过一段反弹，目前接近重要阻力，这个阶段震荡加大，预计将要震荡一段时间。
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技术解盘-黄金
GOLDTRUST FUTURES CO.，LTD
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随着西芒杜项目投产，供应宽松预期进一步发酵；需求端来看，终端除出口尚有余温外，地产基建尚在
寻底，内需支撑偏弱；技术面上，今日收大阳线，按照宽幅震荡思路看待，高抛低吸。
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技术解盘-铁矿
GOLDTRUST FUTURES CO.，LTD
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日融变动不大，去库延续性不强，主要驱动还在于政策端刺激政策以及反内卷政策对于供给侧的出清。
技术面上，破位下行，未有企稳信号，震荡偏空看待。
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技术解盘-玻璃
GOLDTRUST FUTURES CO.，LTD
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技术解盘-甲醇
GOLDTRUST FUTURES CO.，LTD

本周甲醇港口库存积累，整体卸货速度良好。周期内江浙刚需提货环比稳定，沿江有转口船发支撑，
华东区域在稳定供应下库存表现积累。本周华南港口库存小幅去库。广东地区周内外轮及内贸船只
继续抵港，主流库区提货量稳健，库存窄幅去库。把握短空长多的机会。
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技术解盘-纸浆
GOLDTRUST FUTURES CO.，LTD

纸浆10月份进口量环比有所下降，国内港口库存呈去库走势，但供应端市场货源仍显充裕，下游文
化纸零星出版招标开启，市场信心有所提振，但社会面需求端表现平淡，纸企毛利润继续下行，期
货盘面近期呈震荡反弹走势。
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