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热点聚焦
GOLDTRUST FUTURES CO.，LTD
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红枣期货：抄底需谨慎，震荡筑底是主基调
11月18日红枣期货2601合约收于9285元/吨，上涨1.25%，但当前市场仍不具备明确重仓抄底条件，短多
对待。

从基本面看，旧季库存同比增幅超120%，新枣集中下树进度达6-8成，供需压力尚未缓解；消费端旺季未
启，销区采购谨慎，需求缺乏实质支撑。不过期现价差已收敛，期货对现货呈现贴水状态，且仓单注册量
偏低，旧枣贴水交割规则限制了跌幅，盘面下跌空间收窄。

技术面来看，合约跌破万点后进入震荡区间，趋势的反转不是三五天就能改变的，需要足够的震荡筑底时
间。
虽然有些品种反转快一点例如烧碱、锰硅等；那些持仓量巨大，产业链牵涉广泛的品种例如铜、铝、双焦
等品种往往需要更长的横盘时间。

只有足够的时间才能完成多空力量的转换，也只有足够的时间才能让产业供需发生改变。投资者需要足够
的耐心等待机会的到来。红枣期货：抄底需谨慎，震荡筑底是主基调，短多对待。
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主力动向
GOLDTRUST FUTURES CO.，LTD
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今日A股三大指数早盘低开低走震荡下行，科创板指数上午冲高回落；沪指基本上就是全天震荡下行，最
终沪指中阴线报收，形成三连阴走势；消息面上，亚太市场全线重挫，日本、韩国股市跌幅均超3%，美
联储预计明年上半年不降息；操作上，短线预计行情继续高位震荡为主。

技术解盘-股指期货
GOLDTRUST FUTURES CO.，LTD
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黄金经过一段反弹，目前接近重要阻力，这个阶段震荡加大，预计将要震荡一段时间。
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技术解盘-黄金
GOLDTRUST FUTURES CO.，LTD
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随着西芒杜项目投产，供应宽松预期进一步发酵；需求端来看，终端除出口尚有余温外，地产基建尚在
寻底，内需支撑偏弱；技术面上，今日偏强运行，按照宽幅震荡思路看待，高抛低吸。
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技术解盘-铁矿
GOLDTRUST FUTURES CO.，LTD
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日融变动不大，去库延续性不强，主要驱动还在于政策端刺激政策以及反内卷政策对于供给侧的出清。
技术面上，破位下行，未有企稳信号，震荡偏空看待。
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技术解盘-玻璃
GOLDTRUST FUTURES CO.，LTD
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技术解盘-甲醇
GOLDTRUST FUTURES CO.，LTD

本周甲醇港口库存积累，整体卸货速度良好。周期内江浙刚需提货环比稳定，沿江有转口船发支撑，
华东区域在稳定供应下库存表现积累。本周华南港口库存小幅去库。广东地区周内外轮及内贸船只
继续抵港，主流库区提货量稳健，库存窄幅去库。把握短空长多的机会。
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GOLDTRUST FUTURES 观点仅供参考，市场有风险，入市需谨慎数据来源：文华财经、金信期货

技术解盘-纸浆
GOLDTRUST FUTURES CO.，LTD

纸浆10月份进口量环比有所下降，国内港口库存呈去库走势，但供应端市场货源仍显充裕，下游文
化纸零星出版招标开启，市场信心有所提振，但社会面需求端表现平淡，纸企毛利润继续下行，期
货盘面近期呈震荡偏空走势。
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