
金 信 期 货 纸 业 日 刊

本刊由金信期货研究院撰写

2 0 2 5 / 1 1 / 2 4



感谢您下载包图网平台上提供的PPT作品，为了您和包图网以及原创作者的利益，请勿复制、传播、销售，否则将承担法律责任！包图网将对作品进行维权，按照传播下载次数进行十倍的索取赔偿！

ibaotu.com

热点聚焦
GOLDTRUST FUTURES CO.，LTD

GOLDTRUST FUTURES 观点仅供参考，市场有风险，入市需谨慎数据来源：公开资料、金信期货

纸浆期货基本面分析
基本情况

今日山东地区纸浆针叶浆价格下跌50元，周四港口库存出数据继续累库10.2万吨，环比+5.1%；10月
针叶浆进口继续增加，全年累计进口712.2万吨，同比+2.7%，目前供需基本面未明显波动，港口去
化程度依然低于预期，下游采购心态谨慎，预计纸浆仍将偏弱运行。
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双胶纸期货基本面分析
基本情况

本期山东地区双胶纸价格维持稳定，现货市场价格暂稳，头部纸企报价波动不大。上游纸浆期货价
格大幅回落，成本端支撑失效，利空情绪持续传导；广东部分现货价格松动、局部出版招标价偏低，
加重市场观望心理。供应端产能过剩格局未改，后续还有新增产能投放，而开工率长期低位徘徊，
库存消化难度大；需求端虽有出版招标支撑刚需，但非刚需订单起色小，且电子化、出生率等长期
因素拖累需求增长。短期期货或围绕低位区间波动，现货价格难有实质上涨，大概率延续当前 “价
稳量弱” 的僵持状态。
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品种 观点

纸浆 空头主力增仓，利空

双胶纸 空头主力增仓，利空
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