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热点聚焦
GOLDTRUST FUTURES CO.，LTD
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焦煤合约看多的三大核心逻辑
焦煤期货做多核心逻辑围绕供需紧平衡、政策支撑及产业链联动展开，具体如下：

1.供应端收缩：年底煤矿受安全生产考核巡查影响，且多接近年度产量目标，主动减产稳安全，难扩产。
蒙煤虽短期通关量高，但自身库存低，冬季低温还会拖累通关量。叠加环保督察常态化，供给增量有限，
全链条库存持续走低，支撑价涨。

2.需求端坚挺：焦煤是炼焦核心原料，而焦炭提涨落地后焦企开工高位，钢厂生铁产量同比增加，对焦煤
刚需强劲。且冬季钢厂冬储补库将启动，为规避运输和假期影响，采购需求会集中释放，进一步推升价格。

3.政策与产业链联动：下半年“反内卷”政策下行业自律控产，叠加能源局核查超产，供应收缩预期发酵。

同时焦煤与螺纹钢等期货相关性高，钢价修复带动焦煤期货联动上涨，低库存下贸易商挺价意愿强，也助
推期货盘面跟涨。
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主力动向
GOLDTRUST FUTURES CO.，LTD
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今日是12月第一天也是周一，沪指算是开门红了，同时一直微缩的成交量今天有明显的放大；
技术上，目前的上升周期还没有完成，沪指有望回补前面的跳空缺口；
具体操作上，建议大家继续逢低做多为主。

技术解盘-股指期货
GOLDTRUST FUTURES CO.，LTD
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黄金目前处于复杂震荡过程，预计仍将持续一段时间，策略上不宜追涨杀跌。
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技术解盘-黄金
GOLDTRUST FUTURES CO.，LTD
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随着西芒杜项目投产，供应宽松预期进一步发酵；需求端来看，终端除出口尚有余温外，地产基建尚在
寻底，内需支撑偏弱；技术面上，维持宽幅震荡思路看待，高抛低吸。
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技术解盘-铁矿
GOLDTRUST FUTURES CO.，LTD
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日融下滑，本周开启去库，主要驱动还在于政策端刺激政策以及反内卷政策对于供给侧的出清。技术面
上，今日有所回落，短期转为震荡思路。
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技术解盘-玻璃
GOLDTRUST FUTURES CO.，LTD
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技术解盘-甲醇
GOLDTRUST FUTURES CO.，LTD

本周价格累计上涨超5%。综合市场机构观点认为，多重因素叠加支撑行情，包括沿海样本港口库存
的剧烈下降、国际主要出口国伊朗装置集中限气停车导致的供应扰动，以及港口成交情绪活跃所形
成的联动效应。把握多的机会。
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技术解盘-纸浆
GOLDTRUST FUTURES CO.，LTD

截至2025年11月27日，中国纸浆主流港口样本库存量为217.2万吨，较上期去库0.1万吨，环比下
降0.05%，库存量在本周期整体变动不大，趋势呈现小幅去库的走势。本周期常熟港库存呈现累库
的趋势。期货盘面近期呈震荡走势。
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