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纸浆期货基本面分析
基本情况

供应端，盘中传出加拿大狮牌浆厂将永久性关停，或导致近 40 万吨针叶浆产能退出，提振多头情绪。同时芬林
芬宝旗下浆厂有复产也有临停计划，明年还可能对部分浆厂采取更多临停措施。此外，海外阔叶浆厂下半年陆续
减产，北欧港口库存下降推动 12 月外盘报价上调 20 - 30 美元 / 吨，进一步支撑国内浆价。需求仅边际改善，
期价上涨带动现货询盘增加，但下游多数纸种采购维持刚需，纸企对高价原料采购谨慎。整体基本面呈弱平衡，
尚未根本扭转供应过剩格局。当前资金博弈激烈，短期建议观望。
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双胶纸期货基本面分析
基本情况

供应上，行业货源供应稳定充足，11 月其开工率 52.52%，较上月回升 1.87 个百分点，产量达 
79.05 万吨，环比增加 3.39%；但社会及企业库存处于偏高水平。需求端表现疲软，下游出版招标
个别价格偏低，出版订单放量有限，市场观望情绪浓，纸企虽提价但落地有限，且当前双胶纸毛利
率维持负水平，不利于业者提升原料采买积极性。单边行情以逢高做空 OP2602 合约为主，中长期
来看上方空间也相对有限，延续逢高空思路。
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品种 观点

纸浆 空头主力减仓，利多

双胶纸 多头主力增仓，利多
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