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纸浆期货基本面分析
基本情况

供应端，加拿大狮牌浆厂将永久性关停被证实，或导致近 40 万吨针叶浆产能退出，提振多头情绪。边际有改善
迹象，10 月欧洲港口木浆库存环比减少 10.2%，12 月国内出版订单集中释放可能带动去库。但国内终端有效需
求不足，下游纸厂开工率不高，原料采购心态谨慎，采购意愿低，纸浆供需面未出现实质性改善。当前资金博弈
激烈，短线以 5400 - 5540 区间震荡为主，操作上可在盘中下跌遇支撑反弹或反弹遇阻回落时，以区间思路短
线操作。
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双胶纸期货基本面分析
基本情况

木浆在双胶纸成本中占比约 70%，近期纸浆现货价格上涨，给双胶纸带来一定成本支撑，但双胶纸
市场价格暂未跟随上调。此前 11 月纸企计划对双胶纸提价 200 元 / 吨，但实际仅落地 50 元 / 
吨，提价传导不畅，且春季教材招标总量降低，再叠加电子化阅读对纸质需求的挤占，整体需求缺
乏有力支撑。单边行情以逢高做空 OP2602 合约为主，中长期来看上方空间也相对有限，延续逢高
空思路。
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品种 观点

纸浆 空头主力增仓，利空

双胶纸 空头主力增仓，利空
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