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热点聚焦
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非农有喜有忧，11月失业率升至四年新高

美国11月季调后非农就业人口增加6.4万人，增幅大于市场普遍预期的5万人。美国11月失业率录得4.6%，
超过预期的4.4%，为2021年9月以来新高。美国11月平均每小时工资年率和月率分别录得3.5%和0.1%，
低于预期的3.6%和0.3%。

沪银主力12月17日收涨5.05%至15006元，中长期上涨逻辑未破，短期需防高位震荡回调 。
支撑端，光伏、新能源汽车等工业需求占比超58%，2025年供需缺口约5000吨，上期所库存处于5年低位，
供应端扩产乏力。

宏观上，美联储12月降息落地，2026年降息预期延续，美元走弱强化白银金融属性，资金持续涌入 。

短期风险在于，年内涨幅超125%，技术面RSI超买，上期所上调保证金与涨跌停板抑制投机，高位获利了
结压力上升 。

技术面呈高位震荡偏强，关键支撑14600-14800元。
操作上，中长期逢回调分批布局多单，短期严控仓位，谨防非农等数据冲击引发波动。
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主力动向
GOLDTRUST FUTURES CO.，
LTD
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今天A股整体一改颓势，三大指数下午大金融全力爆发下收出大阳线；技术上，大概率不会再有C浪下跌了，
更像是一个双底的结构；操作上，股指短期基本上以逢低做多为主。

技术解盘-股指期货
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黄金横盘震荡一段时间后，有向上再次启动的迹象，可以尝试做多。
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技术解盘-黄金
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随着西芒杜项目投产，供应宽松预期进一步发酵；需求端来看，终端除出口尚有余温外，地产基建尚在
寻底，内需支撑偏弱；技术面上，维持宽幅震荡思路看待，高抛低吸。
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日融下滑，本周再度去库，主要驱动还在于政策端刺激政策以及反内卷政策对于供给侧的出清。技术面
上，下跌趋势尚未逆转，维持震荡偏空思路看待。
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技术解盘-棕榈油
GOLDTRUST FUTURES CO.，
LTD

随着产地逐渐进入减产季，若马棕出口持续疲软，不排除12月马棕仍存累库可能，棕榈油随着产地逐渐
进入减产季，若马棕出口持续疲软，不排除12月马棕仍存累库可能。把控空的机会。
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技术解盘-纸浆
GOLDTRUST FUTURES CO.，
LTD
随着国内政策继续提振内需、海外浆厂减产增加、造纸落后产能逐步清退、修复供需平衡，商品浆需求应
迎来加速整体改善。震荡判断。
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