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品种 周度观点

原油

       近日美国能源信息署(EIA)《短期能源展望（STEO）》报告，预测2026年全球石油库存持续上升，平均价格在55美元/桶。委内瑞拉局势对

近期地缘层面形成利好，特朗普下令对所有进出委内瑞拉的受制裁油轮实施全面彻底封锁，将委内瑞拉现政权指定为“外国恐怖组织”，但据悉

目前该国原油及石油产品出口业务仍然正常开展；此外关于对俄能源部门加深制裁的问题未有新一步动向。当前油价在年内低点附近拉锯，供应

过剩压力仍是主导油价运行的最核心驱动，短期内地缘因素仍会让油价有一定反弹动作，但大幅飙升情况难以出现。

PX&PTA

       本周px国内负荷平稳，开工维持在高位，1月份国内外仍有装置有检修计划，供应有收缩预期。整体供需偏紧的格局下支撑周内PX加工费继

续上涨。本周国内PTA装置基本无变化。下游聚酯负荷维持高位，当前聚酯开工继续超预期，不过终端织造的订单天数和库存水平已显示需求转

弱，高开工或不可持续。当前PTA加工差在180元/吨左右，需要注意1月上旬终端提前放假带来的产业链负反馈，预计价格短期内依旧跟随成本

端震荡为主。

MEG

       本周国内乙二醇开工率下降，现货价格触”底“回升，低价下多套装置检修、降负。上游国际原油价格走弱削弱成本端支撑。本周港口库存

持续累库，高库存将成为压制价格的核心因素。关注当前新增检修下的供应收缩，累库幅度或将下降，甚至可能小幅去库。预计短期随着供应改

善、成本端动力煤价格形成支撑乙二醇价格呈宽幅震荡，中长期供应过剩格局下价格仍有向下预期。

BZ&EB

       纯苯低利润下减产，国内开工小幅下降，港口库存仍处高位。随着汽油累库、裂解价差走弱、芳烃价格回调已经开始逐步回落。下游开工淡

季持续走低，苯乙烯在检修下维持低负荷；苯酚开工回落。终端提货偏弱，需求疲软，预计纯苯偏弱震荡。苯乙烯开工率由于检修较多而偏低，

港口库存年底前或维持平衡微去。下游3S开工均回落，PS、ABS库存小幅去化但ABS库存仍在高位，终端空调，房地产等行业表现不佳。预计

苯乙烯随成本端偏弱震荡。
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        国内PX周均产能利用率89.21%，较上周持平；亚洲PX周度平均产能利用率78.97%，较上周-0.15%。本周PX-石脑油价差创年内

新高到290美元/吨。

       浙石化2026年1月CDU和重整有1个多月的检修计划，PX预计降负10%左右。

       四季度国内外PX装置检修量有限使得PX开工可以稳定维持在较高水平。在关税延期、聚酯开工超预期及行业利润修复等多重因素

提振下，终端需求有望企稳修复。整体来看供需双稳，PXN有所支撑，预计PX价格跟随原油价格震荡。关注月底前检修执行情况。
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       本周PTA现货市场价4617元/

吨，较上周-16元/吨。PTA周均产

能利用率73.81%，较上周持平。

厂内库存天数3.76天，较上周-0.1

天。

      2026年国内PTA产能预计保持

稳定，无新增产能投放。      

      本周PTA加工费在175元/吨，

较上周-1元/吨。未来预期伴随PTA

供应恢复、下游需求转弱，本周虽

然小幅去库，但中长期仍是累库观

点，PTA价格反弹高度有限。    
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       乙二醇价格继续刷新年内新低。

周度市场价格3650元/吨，环比-4

元/吨。本周国内乙二醇综合产能

利用率61.71%，较上周-0.24%，

其中煤制乙二醇产能利用率61%，

较上周+0.16%；生产毛利-1045

元/吨，环比+84元/吨。

       内蒙古一套40万吨/年的合成

气制乙二醇装置其中一条线于昨日

提前执行检修计划，预计停车持续

至2026年1月9日，该装置原计划

于2026年1月份停车检修一条线。

       本周乙二醇港口库存持续攀升，

华东地区港口库存77万吨，较上周

+1.5万吨，预期尚未扭转。      
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      本周中国聚酯行业周度平均产能利用率86.9%，较上周+0.06%基本持稳，下游短纤去库，长丝累库。

      本周江浙地区化纤织造综合开工率为62.90%，较上期数据-0.79%；终端织造订单天数平均水平11.07天，较上周-0.83天；终端织造成品库存平

均水平为26.12天，较上周增加0.54天。当前刚需绒类面料仍存支撑，但下游需求以逐步转淡，冬季面料备货接近尾声，新接订单较前期明显减少，

春夏订单下单迟疑，加深了场内观望气氛，局部地区开机率可能进一步下降。由于2026年春节时间偏晚，较多订单年后赶工预期仓促，不排除年前

多做库存的考虑。
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       本周纯苯开工率74.94%，较

上 周 - 0 . 1 7 % ； 苯 乙 烯 开 工 率

69.13%较上周+0.84%，BZN持稳

至115美元/吨左右。

       本周纯苯港口库存大幅累库至

26万吨，较上周持平；苯乙烯去库，

港口库存14.68万吨，较上周-1.38

万吨，华东地区厂内库存10.23万

吨，较上周-0.34万吨。

     下游PS开工率 54.5%，同比-

3.8%；ABS开工率70.1%，同比-

0.4%；EPS开工率51.8%，同比-

2%。企业库存PS、ABS小幅去库，

ABS库存仍在高位，需求韧性仍待

进一步观察。
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