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热点聚焦
GOLDTRUST FUTURES CO.，
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聊聊看多玻璃主力合约的五大理由 
       

      成基于行业供需、政策导向、技术面信号等核心维度，梳理抄底玻璃2605合约的五大核心逻辑，

兼顾基本面支撑与交易机会：

      1.供应收缩确定性强：行业持续亏损倒逼产能出清，1月5日讯，上周有5条玻璃生产线放水冷修，

供应量下降趋势明显。截至1月1日，浮法玻璃行业开工率为72.05%，比12月25日下降1.59个百分点，

产能利用率下降1.53%至75.73%，日产量下降了1.99%至15.15万吨，续创多年低位，周产量107.33

万吨，环比续降0.99%，同比低3.38%（隆众资讯）。

      2.成本筑底支撑价格：当前价格逼近900-1000元/吨的现金流成本区间，下方下跌空间有限，原

材料市场供需平衡，液碱等核心原料价格稳定，成本端形成强支撑。

      3.需求边际改善可期：2026年地产竣工降幅收窄至正增长，基建专项债与绿色建材政策拉动刚

需，光伏、汽车玻璃等新兴领域需求同比增长，出口市场持续扩容补充增量。

      4.技术面反弹信号明确：价格突破下降趋势线，站上20日均线，MACD形成金叉且红色柱体扩大，

4小时级别支撑稳固，量价配合呈现震荡偏多格局。

      5.政策红利持续释放：“十五五”基建发力、绿色建筑标准升级及产能置换政策，推动行业从去

库存向补库存切换，二季度后供需缺口有望显现，景气度回升预期强烈。
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2026年A股开门红，所有指数全部大涨，沪指12连阳历史首次；技术上，日线上升趋势完好，小周期预计明天
早盘冲高之后有调整要求，大周期完好；操作上，基于趋势显示，继续低吸为主。

技术解盘-股指期货
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整个贵金属市场波动加大，黄金也宜谨慎参与。
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技术解盘-黄金
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随着西芒杜项目投产，供应宽松预期进一步发酵；需求端来看，终端除出口尚有余温外，地产基建尚在
寻底，内需支撑偏弱；技术面上，维持宽幅震荡思路看待，高抛低吸。

GOLDTRUST FUTURES 观点仅供参考，市场有风险，入市需谨慎数据来源：文华财经、金信期货

技术解盘-铁矿
GOLDTRUST FUTURES CO.，
LTD



感谢您下载包图网平台上提供的PPT作品，为了您和包图网以及原创作者的利益，请勿复制、传播、销售，否则将承担法律责任！包图网将对作品进行维权，按照传播下载次数进行十倍的索取赔偿！

ibaotu.com

日融持续小降，本周库存有所累积，主要驱动还在于政策端刺激政策以及反内卷政策对于供给侧的出清。
技术面上，今日小幅调整，低多思路暂且不变。
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技术解盘-甲醇
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进口方面，港口部分到港延迟，伊朗大部分装置已经停车，国际地缘政治风险上升，预计1月进口下降。
下游烯烃方面，港口烯烃装置部分停车至1月，山东地区新装置投放，总体来看，国际供应风险上升，1
月进口预期下降，短期价格震荡偏强为主。
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技术解盘-纸浆
GOLDTRUST FUTURES CO.，
LTD
截至2025年12月25日，中国纸浆主流港口样本库存量为190.6万吨，较上期去库8.7万吨，环比下降4.4%，
库存量在本周期继续呈现去库的趋势，样本港口库存已连续五周呈现去库的走势。震荡判断。
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