
金信期货日刊
本刊由金信期货研究院撰写

2 0 2 6 / 1 / 1 6



感谢您下载包图网平台上提供的PPT作品，为了您和包图网以及原创作者的利益，请勿复制、传播、销售，否则将承担法律责任！包图网将对作品进行维权，按照传播下载次数进行十倍的索取赔偿！

ibaotu.com

热点聚焦
GOLDTRUST FUTURES CO.，
LTD
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甲醇价格下跌，后续怎么看   
       核心甲醇期货价格下跌后，短期震荡偏强，中期区间震荡，核心看库存去化、进口量、下游开

工三大变量 。 

      一、下跌核心原因

     1. 需求淡季+装置降负：冬季传统需求低迷，MTO等下游利润压缩，部分装置计划停车或降负，

采购意愿弱。

     2. 高库存压制：港口库存高企（1月上旬约153.72万吨），内地工厂出货压力大，价格承压。

     3. 资金情绪回调：化工板块集体涨后回调，资金获利了结，加剧短期波动。

     二、后续走势判断

     短期（1-2周）：下方2250-2260元/吨有支撑（MA10与前期成交密集区），上方2320元/吨为阻

力（布林带上轨）。伊朗进口量1月大幅缩减（预计从135万吨降至78万吨），成本端煤价稳中有撑，

若港口去库加速，价格或反弹。

     三、交易策略与风险

    - 策略：回调试多，轻仓操作，分批止盈。

    - 风险：下游降负超预期、港口累库加剧、煤价大幅波动、伊朗供应恢复超预期。
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沪指早盘高开冲高之后震荡回落，尾盘小幅回升，成交量快速下降；深成指和创业板表现更好收小阳线；技术
上，5分钟级别的反弹还没有结束，预计明天早盘还有调整要求，近期操作上，按照震荡行情对待，高抛低吸。

技术解盘-股指期货
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黄金震荡调整之后再次新高，操作上以多为主。
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技术解盘-黄金
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随着西芒杜项目投产，供应宽松预期进一步发酵；需求端来看，终端除出口尚有余温外，地产基建尚在
寻底，内需支撑偏弱；技术面上，突破后高位盘整，近期可按震荡思路对待。
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日融持续小降，库存也有所去化，主要驱动还在于政策端刺激政策以及反内卷政策对于供给侧的出清。
技术面上，日线级别连续收阴走弱，短线转为震荡偏空思路。
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技术解盘-甲醇
GOLDTRUST FUTURES CO.，
LTD

截至2026年1月14日，中国甲醇港口库存总量在144.03万吨，较上一期数据减少9.69吨。美宣布对与伊朗贸
易的国家加征25%关税，并威胁采取军事行动，美伊紧张局势骤然升级。由于伊朗的特殊地理位置，加之其
在中东地区的重要角色，一旦与美国的冲突加剧，势必会引发地缘紧张情绪的升温，从而造成油价的剧烈波
动。短期价格震荡偏多为主。
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技术解盘-纸浆
GOLDTRUST FUTURES CO.，
LTD
近期纸浆期货上涨的势头毫无疑问的被打断了，目前进入了震荡为主，下跌为辅的新阶段。从基本面的角度
来看，近一周主要增量变化包括阔叶浆停止进一步上涨（维持4700左右）、多数针叶浆的基差出现回落以及
纸浆仓单的大量注册，这说明盘面起码是相对于现货价格而言是高估的，但是会不会出现较为流畅的下跌仍
有待进一步的证据，震荡偏空对待。
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