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周度观点汇总

废纸箱:本周废旧黄板纸全国均价1597，上周均价1652，价格环比下跌3.3%。区域供给呈现分化态势，
各纸厂调价动作不一。整体供给端博弈加剧。

箱板纸：本周行业均价3601，上周均价3691，环比下跌2.43%。市场供给充足，规模纸厂维持保价政
策，中小纸厂为缓解库存压力，多采取让利出货策略，市场价格竞争加剧。

双胶纸：本周双胶纸全国均价4643，环比维持稳定，木浆成本支撑下，规模纸厂延续挺价政策，整体
供给端无明显增量。经销商以随行就市、促进出货为主，局部地区存在价格倒挂现象。

纸浆：下游木浆系纸品需求韧性较强，虽双胶纸等品类需求疲软，但成本支撑下纸厂采购意愿稳定，刚
需补库为主，整体需求端表现好于成品纸。本周主流港口样本库存量：201.4万吨，较上期累库0.7万吨，
环比上涨0.3%，库存量在本周期继续呈现累库的走势。
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品种 周度观点

废纸

需求：下游箱板纸、瓦楞纸企业需求疲软，采购积极性维持低位，以刚需补库为主。虽有部分
纸厂因节前备货存在少量补库需求，但整体需求支撑不足，导致废纸回收端消化速度放缓。

供给：本周废旧黄板纸全国均价1597，上周均价1652，价格环比下跌3.3%。区域供给呈现分
化态势，各纸厂调价动作不一。整体供给端博弈加剧

库存：纸厂与打包站库存中等，部分纸厂因价格波动控制入库量，华南、华东库存压力略增，
去库节奏放缓。

利润：利润空间受挤压，废纸回收企业盈利承压。受部分地区纸厂压价影响，回收端价差缩小，
叠加运输等成本因素，整体利润水平较上周小幅下滑。

结论：短期受需求疲软与区域调价影响，价格震荡偏弱，华南地区压力更突出；中期需关注春节
后包装需求复苏节奏，若需求未实质改善，价格难有明显反弹。

GOLDTRUST FUTURES CO.，LTD

GOLDTRUST FUTURES 观点仅供参考，市场有风险，入市需谨慎数据来源：同花顺iFind、金信期货



GOLDTRUST FUTURES 观点仅供参考，市场有风险，入市需谨慎数据来源：Mysteel、金信期货

GOLDTRUST FUTURES CO.，LTD

图一：企业库存（天数）
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图二：利润
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图三：废纸现货价
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图四：废纸产量，年度



品种 周度观点

包装纸
箱板纸

需求：下游包装企业需求依旧疲软，交投冷清，出货速度缓慢。但随着春节临近，节前订单逐
步增加，一定程度上缓解需求低迷态势，预计价格跌幅有望收窄。

供给：本周行业均价3601，上周均价3691，环比下跌2.43%。市场供给充足，规模纸厂维持保
价政策，中小纸厂为缓解库存压力，多采取让利出货策略，市场价格竞争加剧。

库存：上游纸厂库存压力较大，库存水平较上周有所上升，部分企业库存周转天数延长，去库
存节奏放缓。截至1月15日当周，箱板纸平均企业库存天数达到14.1天，环比提升0.4天。

利润：利润空间持续收缩，受废纸原料价格波动及成品纸降价影响，箱板纸企业盈利水平承压，
中小纸厂让利出货进一步压缩利润空间。

结论：短期供需矛盾未缓解，库存与产能压力叠加，价格或仍有下行空间；中期需重点关注纸厂
春节检修力度与节后制造业、电商需求复苏情况，若供需格局改善，价格或迎来阶段性企稳。
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图一：企业库存（天数）
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图二：利润



GOLDTRUST FUTURES 观点仅供参考，市场有风险，入市需谨慎数据来源：同花顺iFinD、金信期货

GOLDTRUST FUTURES CO.，LTD

图三：包装纸价格
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品种 周度观点

双胶纸

需求：秋季教材教辅备货订单支撑消退，社会需求难以形成有效补充，下游印企采购积极性不
高，仅以刚需采购消耗库存，市场交投活跃度偏低。

供给：本周双胶纸全国均价4643，环比维持稳定，木浆成本支撑下，规模纸厂延续挺价政策，
整体供给端无明显增量。经销商以随行就市、促进出货为主，局部地区存在价格倒挂现象。

库存：纸厂及经销商库存处于合理偏高水平，下游按需采购导致库存消化缓慢，整体库存周转
效率下降。

利润：木浆成本上行对利润形成一定支撑，但需求疲软导致提价乏力，企业利润空间维持窄幅
震荡，整体盈利稳定性不足。

结论：短期需求淡季与高库存压制价格，大概率维持稳中窄幅整理；中期行业内卷加剧，产能
利用率或进一步下滑，老线退出与产品结构升级将成为企业盈利关键，需求复苏不及预期则价格
仍将承压。
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图一：企业库存（周度）
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图二：利润
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图三：双胶纸指数
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品种 周度观点

纸浆

需求：下游木浆系纸品需求韧性较强，虽双胶纸等品类需求疲软，但成本支撑下纸厂采购意愿
稳定，刚需补库为主，整体需求端表现好于成品纸。

供给：市场供需紧平衡态势延续，国内漂针浆、漂阔浆均价分别上涨52.5元/吨、265元/吨，
国际漂针浆均价上涨20元/吨，国内外浆价共振上行。进口阔叶浆现货市场可流通货源偏紧，贸
易商积极挺价出货；针叶浆贸易商窄幅调整报盘，部分牌号价格波动10-50元/吨。

库存：截至2026年1月15日，中国纸浆主流港口样本库存量：201.4万吨，较上期累库0.7万吨，
环比上涨0.3%，库存量在本周期继续呈现累库的走势。

利润：浆价上行带动企业利润改善，国内外浆价上涨叠加库存回升，纸浆企业盈利空间持续扩
大，成本端支撑作用显著增强。

结论：短期港口高库存与需求疲软主导市场，价格震荡偏弱，区间或在 5500-5650 元 / 吨；本
周纸浆市场量价齐升，成本支撑力强化。
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图一：库存（万吨，月度）
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图二：供给
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图三：纸浆指数



GOLDTRUST FUTURES 观点仅供参考，市场有风险，入市需谨慎数据来源:隆众资讯、金信期货

GOLDTRUST FUTURES CO.，LTD

图四：纸浆利润
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